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Pensionsberegnere
undervurderer folkepensionen

Né&r danskerne pd diverse hjiemmesider
sgger hjeelp til at beregne deres kom-
mende pensionsudbetalinger — for at
skabe overblik over indtaegter som pen-
sionister — skal de tage resultatet med
forbehold. Det skyldes, at folkepensio-
nen som hovedregel ikke inddrages fuldt
ud i beregningerne. Pensionsberegnerne
tager typisk ikke hgjde for folkepensio-
nens pensionstilleeg og reguleringen af
offentlige ydelser. S&dan er det, selvom
folkepensionen er en helt central del af
pensionssystemet og ogsd pd lang sigt
vil vaere den vigtigste brik i de fleste dan-
skeres pension.

Beregning af den fremtidige pension er i
sagens natur forbundet med en vis usik-
kerhed. Fremskrivninger vil altid veere
baseret pd den fremtidige udvikling,
man tror, er mest realistisk. Men kvali-
teten af det billede, man far, afheenger
i hej grad af, at alle kendte elementer
tages med, og at man hdndterer dem
pd en sammenhaengende made i bereg-
ningerne.

| dag anvender de forskellige pensions-
beregnere ofte forskellige forudsaetninger.
Det geelder uanset, om de kaldes pen-
sionsberegnere, pensionsmdlere, pensi-
onsinfo.dk eller noget fierde. Folkepensio-
nen udger i den sammenhaeng — og i kraft

Den forventede mdnedlige pension
beregnet med inddragelse af alle geeldende
regler om satsregulering og pensionstilleeg

Den forventede mdnedlige pension
beregnet efter principperne i typiske
pensionsberegnere

Forskellen, hvis man ikke tager hojde
for satsregulering og pensionstilleeg

25-drig lavindkomst = 50-drig lavindkomst
21.800 kr. 18.400 kr.

11.200 kr. 10.300 kr.

49% 44%

Note: Tekstboksen side 3 indeholder en mere detaljeret beskrivelse af forholdene givet forskellige regne-
principper. Forudseetninger: Pensionsalder = 67 dr; arsindkomst i 2013 = 250.000 kr.; bidrag til arbejds-
markedspension = 9 pct.; inflation = 2 pct.; lenstigning = inflation + 1 pct.; afkast pd obligationer = 4

pct.; afkast pd aktier = 7 pct.

af sin meget store betydning — en helt
seerlig udfordring.

Der findes nemlig ikke nogen faelles stan-
dard for, hvordan folkepensionen inddra-
ges i beregningerne. Det gennemgdende
billede er, at der ikke tages hgjde for reg-
lerne om folkepensionens tillaeg og dens
regulering. Konsekvensen er, at de fleste
pensionsberegnere risikerer at undervur-
dere de indteegter, den kommende pen-
sionist kan forvente at f&. Kun pensions-
beregneren pd den offentlige hjiemmesi-
de borger.dk kommer nogenlunde hele
vejen rundt om folkepensionen.

Stor forskel

En analyse, ATP har foretaget, viser, at
den slags beregninger — alt efter borge-
rens situation og de anvendte forudsaet-
ninger — kan mangle op mod halvdelen
af den samlede pension, hvis folkepen-
sionen ikke inddrages fuldt ud.

Tabel 1 illustrerer udfordringen. Tabellen
viser to seet beregninger for en 25-drig
og en 50-drig med lav indkomst. | det
forste saet beregninger er der taget hgj-
de for alle gaeldende regler om folkepen-
sion. | det andet saet beregninger er der
— som det typisk sker — set bort fra pen-



sionstilleegget og fra den lgbende regu-
lering af folkepensionen. Som det frem-
gdr, medferer det betydelige forskelle i
vurderingen af den samlede fremtidige
pension. Her kan forskellen veaere helt op
mod 50 pct.

»Analysens resultater kommer faktisk
bag pd os«, siger ATP’s analysechef Ole
Beier Serensen: »| ATP har vi selv vee-
ret med til at udvikle den pensionsbe-
regner, der hedder Pensionsinfo.dk. Der-
for har vi ogs@ et medansvar for, at hel-
ler ikke den kommer ordentligt rundt om
de offentlige pensioner. Det er ikke, fordi
nogen gnsker at give misvisende resul-
tater, men derimod fordi problemet hid-
til i vidt omfang har veeret overset. Fol-
kepensionen er imidlertid en helt central
brik i danskernes pension, og selv pa
lang sigt vil den udgere hovedparten af
pensionen for de fleste pensionister. Der
er behov for at finde en feelles standard
for, hvordan den inddrages i beregninger
af den fremtidige pension. Det geelder i
pensionsberegnere savel som pd Pensi-
onsinfo.dk. Det er naturligvis et arbejde,
vi gerne deltager i.«

Vigtigt veerktoj

Pension opfattes af de fleste som
kompliceret — og ikke helt uden grund.
Samspillet mellem private pensioner,
arbejdsmarkedspensioner, ATP og fol-
kepensionen giver et sammensat pen-
sionsbillede, som det kan veere svaert
for den enkelte at afleese. Her kan pen-
sionsberegneren veere et vigtigt vaerk-
tej, som kan hjeelpe folk i deres plan-
laegning. Skyder pensionsberegnerne
imidlertid for hgjt, kan det fore til, at
tankerne om den gkonomiske fremtid
groft sagt bliver for optimistiske. Sky-
der de for lavt, er forholdet det mod-
satte. Begge dele kan veere saerdeles
uheldig.

Som det fremgdr af tabel 2 og 3, skal
der betydelige ekstraopsparinger til for
at lukke det hul i regnskabet, som man
kan f& preesenteret, hvis folkepensio-
nen ikke er inddraget fuldt ud i bereg-
ningen.

Den forventede
skattepligtige indkomst
i forste pensionsar i 2013-priser

Sa stor er forskellen

Med satsregulering

Med
pensionstilleeg

21.800 kr.

Uden satsregulering

Uden
pensionstillaeg

Uden Med
pensionstillag = pensionstillaeg

13.000 kr. 17.300 kr.  11.200 kr.

- 40% 21% 49%

Den skattepligtige indkomst i
forste pensionsdr i 2013-priser

Sa stor er forskellen

Med satsregulering

Med
pensionstillaeg

18.400 kr.

Uden satsregulering

Uden Med Uden
pensionstilleeg = pensionstillaeg  pensionstilleeg

11.000 kr. 16.700 kr.
- 40% 9%

10.300 kr.
44%

Note: Pensionsindkomst i forste pensionsdr for skat i pct. af bruttoindteegt efter AMBI og pension i sidste aktive ar.

De to problemborn

Problembgrnene er to helt centrale me-
kanismer i den danske folkepension —
pensionstillaegget og satsreguleringen
af folkepensionen.

Pensionstilleegget: Folkepensionen er
delvist indteegtsreguleret. Konkret bety-
der det, at storrelsen af folkepensionens
tilleeg — pensionstilleegget - afhaenger
af, hvilke andre skattepligtige indtaegter
man har. Pensionstilleegget udger en be-
tydelig del af pensionen, hvis man som
modelpersonerne i tabellen ovenfor — hg-
rer til pd lav- og mellemindkomstomra-
det og har udsigt til en god, men dog be-
hersket privat pension. Typisk udelades
pensionstillaegget i beregninger af den
fremtidige pension, og sker det, risikerer
man at undervurdere ikke bare folkepen-
sionen men ogsd@ den samlede pension.
Regneeksemplerne peger pd, at det kan
dreje sig om forskelle i den samlede pen-
sion pd op til omkring 40 pct. Problemets
betydning vil variere alt efter indkomst
og alt efter hvor lang tid, man har frem
til pensionen.

Satsreguleringen: Folkepensionens be-

lob reguleres lobende i takt med lgnudvik-
lingen. S&dan har det veeret siden midten
af 1980’erne. Det betyder, at folkepensi-
onen over tid stet gger pensionistens ko-
bekraft — altsd at man i hovedsagen dr
efter &r kan kebe flere rugbred for pen-
sionen. Typisk udelades satsreguleringen
af folkepensionen i pensionsberegnernes
regnestykker. Eksemplerne i ATP’s analy-
se peger pd, at konsekvensen af det kan
veere forskelle i vurderingen af den frem-
tidige pension pd op til godt 20 pct. — alt
afhaengigt af indkomst og af hvor lang tid,
man har, til man gar pd pension. Proble-
met har seerlig stor betydning, hvis der
stadig er en drraekke frem til pensionen.

Hvis bdde pensionstillaegget og satsre-
guleringen udelades, peger eksemplerne
pd, at effekten kan veere forskelle i vurde-
ringen af den samlede pension pd op til
knap 50 pct. For en gennemsnitsindkomst
vil niveauet under de anvendte forudseet-
ninger vaere omkring en tredjedel.

Forbrugerradet:

Et utilstraekkeligt billede
Forbrugerradets chefekonom Morten
Bruun Pedersen, peger pd, at disse be-



greensninger har betydning for pensi-
onsberegnernes vaerdi som informati-
ons- og planlaegningsredskaber.

»Hvis pensionsberegnerne ikke har or-
dentligt greb om de offentlige pensioner,
ja sa@ videregiver de ogsd et utilstreek-
keligt billede af den enkeltes vilkdr som
pensionist. Det er ikke godt nok. Det nyt-
ter ikke, at forskellige pensionsberegne-
re hdndterer opgaven forskelligt, regner
forskelligt og sender forskellige signa-
ler. Det er vigtigt, at en central tjeneste
som PensionsiInfo inddrager de offentli-
ge pensioner pd en ordentlig mdadex, si-
ger han og fortseetter:

»Jeg steder ind imellem pd det syns-
punkt, at de offentlige pensioner skulle
veere seerligt s@rbare, fordi de hviler pd
politiske aftaler, og at pensionstillaegget
slet ikke ber medregnes, fordi man jo al-
drig kan vide, om det bestar. Det er ikke
hensigtsmeessigt, hvis pensionsselska-
ber baserer deres rddgivning og infor-
mation p& den slags vurderinger: De bear
i stedet tage afsaet i et komplet billede
af de fremtidige vilkar, som de er kendt
i dag. Alt andet vil veere rene gaetterier«.

PFA: Det handler om overblik

Et af de nyere bidrag pd omrddet er
PFA’s pensionstal, som giver den en-
kelte et billede af forholdet mellem den
forventede indtaegt som pensionist sam-
menlignet med indteegten lige for pen-
sionering.

»Er pensionstallet 70, betyder det, at
ens kegbekraft er 70 pct. af, hvad den
var, fer man gik pd pension - eller om-
vendt, man har 30 procent mindre til
forbrug, end man havde for. | PFA har
vi med Pensionstallet haft stort fokus
pd at gere pension forstdeligt for vo-
res kunder. Det handler om at gore det

Beregningerne er foretaget med folgen-

de samfundsgkonomiske forudsaetninger:

Inflation 2 pct.
Lonudvikling 3 pct.
Satsreguleringsprocent 2,7 pct.
Afkast pd obligationer 4,0 pct.
Afkast pd aktier 7,0 pct.

Fuldtidslennen i 2013 er sat til 250.000 kr.
Det er forudsat, at modelpersonerne har
samme fuldtidslenniveau gennem hele den
erhvervsaktive karriere.

Modelpersonerne betaler bidrag til ATP ef-
ter geeldende regler og er medlem af en
arbejdsmarkedsordning med en bidrags-
sats pd 9 pct. (incl. arbejdsgiverandelen
af bidraget).

De lebende bidrag fratreekkes arbejdsmar-
kedsbidrag og risikobidrag og ordningen
belastes med pensionsafkastskat og om-
kostninger til administration og portefal-
jeforvaltning.

De geeldende pensions- og skattereg-
ler incl. skattereformen fra 2012 og reg-

ler herfra om regulering af diverse satser
er anvendt.

Pensionsalderen er 67 dr, og levetidsud-
viklingen er fastlagt af ATP’s levetidsmodel
SAINT. Pension fra ATP og fra arbejdsmar-
kedsordningen udbetales som en livsva-
rig pension, der reguleres i takt med in-
flationen.

Den samlede pension fra ATP og fra ar-
bejdsmarkedsordningen samordnes med
folkepension og zldrecheck, idet der ta-
ges afseet i geeldende regler incl. de an-
dringer, der blev vedtaget i forbindelse
med skattereformen i 2012. Alle belob og
belobsgraenser er indekseret efter gaelden-
de regler.

Beregningerne er herefter foretaget i fire
kombinationer med og uden satsregule-
ring henholdsvis med og uden pensions-
tilleeg og eeldrecheck.

Beregningerne belyser sdledes disse ele-
menters betydning for det samlede pen-
sionsresultat for en person med fuld er-
hvervskarriere og en forholdsvis lav len.

let og simpelt, sa flest muligt far lyst til
at veere med,« forklarer privatekonom
i PFA Carsten Holdum, og fortseetter:
»Vi vil forteelle om pension pd en simpel
mdde. Uden en masse tal, sddan at alle
kan veere med. Det skal veere let at f&
overblik, og pension handler netop ikke
om tal og prognoser, men mere overord-
net om at have en god fornemmelse for,
hvordan situationen ser ud, om man kan
f& enderne til at medes i den tredje al-
der, og om der er grund til at gore noget
i dag. Pensionstallet er et bud pd, hvor-
dan den kommunikation kan se ud, nar
det drejer sig om dem, der er 10-15 ar

eller mere fra pensionen. For dem, der
er zldre, er informationsbehovet mere
detaljeret.«

»Samtidig er det klart, at metode og for-
udsaetninger skal veere korrekte, solide
og ensartede, sd alle kunder far samme
resultat, uanset hvor man sgger hjzlp.
| den forbindelse ma vi erkende, at der
stadig er et stykke arbejde foran os.
Seerligt er der behov for at se p& hand-
teringen af og betydningen af de offent-
lige ydelser. Det arbejde deltager vi ger-
ne i sammen med ATP og andre,« siger
Carsten Holdum.
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