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ATP leverer steerkt farste kvartal med 7,8 mia. kr. i
afkast fra investeringsportefgljen

ATP har i arets fgrste kvartal opnaet et afkast fgr skat og omkostninger fra investeringsportefgljen
pa 7,8 mia. kr., svarende til et afkast i forhold til ATP’s bonuspotentiale pa 7,8 pct. Afkastet var bredt
funderet, men isaer investeringer i aktier og kreditinvesteringer gav store positive bidrag. | de
seneste fem ar har ATP opnaet et gennemsnitligt afkast pa 3,7 pct. pr. kvartal og opnaet positive
afkast af investeringsportefgljen i 18 ud af 20 kvartaler.

Steerkt investeringsafkast

Finansmarkederne i Europa var i arets fgrste kvartal praeget af kursstigninger pa aktiemarkederne og af
moderate rentestigninger, mens renterne i USA endte pa nogenlunde samme niveau som ved arets
begyndelse. Det stgrste positive afkast kom fra bgrsnoterede danske aktier med et bidrag pa 2,3 mia. kr.,
men ogsa bgrsnoterede udenlandske aktier, unoterede aktier og investeringer i kredit bidrog med store,
positive afkast. ATP’s langsigtede forsikringsstrategier mod stigende inflation gav et negativt resultat pa
0,1 mia. kr.

“Vores medlemmer kan glaede sig over et rigtigt steerkt afkast i arets fgrste tre maneder, der er det hgjeste
kvartalsafkast i de sidste fem ar, hvilket jeg er godt tilfreds med. Men vi skal ikke males pa kortsigtede
afkast. Vi er til for at skabe langsigtet veerdi for vores medlemmer, hvilket vi har veeret dygtige til historisk.
Nar jeg kigger fremad, er der dog udsigt til stor usikkerhed — gkonomisk og politisk — savel i Europa som
USA, og det bliver en udfordring at skabe tilsvarende hgje afkast i kommende kvartaler og ar. Vi fortszetter
dog med at tage risiko for at skabe afkast, men ggr dette via en meget disciplineret tilgang til
portefaljekonstruktion og risikostyring, sa vi pa den lange bane kan skabe tilfredsstillende resultater pa
trods af det lave og usikre afkastmiljg”, siger Christian Hyldahl, direktgr i ATP.

Afdaekning beskytter pensionsgarantierne

Afdeekningen af pensionsgarantierne skal sikre, at medlemmerne far de lovede pensioner, uanset om
renten stiger eller falder. Primeert pa grund af rentestigninger i Europa faldt veerdien af de garanterede
pensionsforpligtelser med 11,2 mia. kr. i arets farste kvartal. Modsat gav ATP’s afdaekningsportefalje et
negativt afkast efter skat pa 10,8 mia. kr. Samlet set gav afdaekningen et negativt resultat pa 0,4 mia. kr.
ud af en veerdi af pensionsgarantierne pa 646 mia. kr. Afdeekningen virkede séledes efter hensigten.
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Periodens resultat
Resultatet for arets farste kvartal blev samlet pa 6,5 mia. kr. Bonuspotentialet - ATP’s reserver - var ved

udgangen af farste kvartal 2017 pa 106,9 mia. kr. ATP’s formue udgjorde 753,2 mia. kr.
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