Arsrapport 2016

for perioden 1. juli - 31. december

Arbejdsmarkedets Erhvervssikring
AES Udbetaling

CVR. nr. 37 62 47 80
!Kf@ﬁ[fjr?ﬁﬁi Veenge 8
3400 Hillered



Indhold

10

13

15

16

17

18

20

21

22

23

24

36

Kort om Arbejdsmarkedets Erhvervssikring

Bestyrelse, forretningsudvalg og doglig fedelse
AES Udbetaling | parioden 1. juli - 31. decem-
ber 2016 - kort fortalt

Hoved- og nogletalsoversigt

Ledeisens beretning

Administrationen

Afkast i 2. halvér 2016

Investeringsstrotegl

Ledelsens regnskabspategning

Intem revisions revisionspategning

Den uatheengige ravisors revisionspdtegning
Resultatopgorelse

Balance

Skema for uafdekkede skader
Egenkopitalopgorelse

Noter

AES Udbetalings aktiver pr. 31. december 2016

Oversigt over anvendte banchmarks

AES Udbetaling - Arsrapport 2016



Regeringen praasenterede den 1. oktober 2015 en plan for
udflytning af statslige opgaver og arbsjdsplodser, der pd en
raakke omrdder berorer arbejdsskodeomréidet. Arbejdsmar-
kedets Erhvervssikring blev pd boggrund heraf stablerst 1.
juli 2016 som en sammenlzagning of det tidligere Arbejds-
skadestyrelsen og det tidligere Arbejdsmarkedets Erhvervs-
sygdomssikring.

Arbejdsmarkedets Erhvervssikring er etablerst sorn en ny
selvejende institution administreret af ATP. Arbejdsmarke-
dats Erhvervssikring ledes af en bestyrelse bestdende of en
uafhaangig formand og fem medlemmer udpeget af arbejds-
giverorganisationer og fem medlemmer udpeget af arbejds-
tagerorganisationer.

Arbejdsmarkedets Erhvervssikring som selvejende institu-
tion omfatter bdde det tidligere Arbejdsskadestyrelsens og
Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikrings opgaver, men
skal jf. loven ofl&egge regnskaber for de to aktiviteter sesr-
skilt.

De opgaver, som er overtoget fro Arbejdsskadestyrelsen,
benavnes samlet under betegnelsen "AES". De opgaver,
som er overtaget fra Arbejdsmarkedets Erhvervssygdoms-
sikring, benaavnes samlet under betegnelsen "AES Udbeta-
ling™.

AES

AES behaondler sager, hvor mennesker er kommet til skade
eller er blevet syge pd arbejdet. AES' vigtigste opguave er
at treaffe uafheengige og korrekte aofgorelser efter arbejds-
skadeloven. 1 sagsforlebet afgeres det, om den phgz:iden-
de skads eller sygdom kan anerkendes som en arbejdsska-
de, samt hvorvidt vedkemmende har ret til erstatning, og

Lovgrundlaget for Arbejdsmarkedets Erhvervssikring
Lov nr. 394 og 395 of 2. maj 2016 definerer overferslen af
Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring og Arbejds-
skadestyrelsen samt oprettelsen of Arbejdsmarkedets
Erhvervssikring som selvejende institution d. 1. juli 2016.

Arbejdsmarkedats Erhvaervssikring er primert reguleret of
Lov om den selvejende institution Arbejdsmarkedets Er-
hvervssikring, Lov om Arbejdsskadesikring somt Lov om
afgift of bidreget tit Arbejdsmarkedets Erhvervssygdoms-
stkring og af arbejdsulykkeserstotninger m.v.

hvor stor erstatningen skal vaere. Det er arbejdsgivers for-
sikringsselskab, AES eller AES Udbetaling, der udbetaler er-
statningen. AES udorbejder ligeledes vejledende udtalelser
i privote erstotningssoger samt behondier sager om erstat-
ning til besattelsestidens ofre m.v. AES indsamler og vurde-
rer alle relevants informationer, der skal til for ot behandle
en arbe]dsskadesog. AES’ afgorelser kan ankes til Ankesty-
relsen.

AES samarbejder med leger, forsikringsselskaber, kommu-
ner, fagforbund og advokoter om at indsamle oplysninger.
Dette gores for at sikre den bedst mulige viden til ot treffe
en afgorelse.

AES udforer sine opgover som omkostningsdakket virk-
somhed, hvor forsikringsselskaberne, arbe]dsgivere m.v.
betaler for sagsbehandling og administration.

AES Udbetaling

AES Udbetaling finansierer og udbetaler kopitalerstatnin-
ger og lobende ydelser for anerkendte erhvervasygdomme.
Herudover opkraver AES Udbetaling AES-bidrag via Sam-
let Betaling fra arbe|dsgivere.

Alle arbejdsgivere | Danmark, bdde private og offentlige,
betaler bidrag til AES Udbetaling. Arbejdsglvernes bidrag
deakker udgifter til erstatninger og odministration.

AES Udbetaling skal okonomisk hvile | sig selv. AES Udbeta-
ling skal sdledes ikke generare overskud, men skal til enhver
tid have kapital nok til ot udbetale erstatninger til dem, der
far anerkendt en erhvervasygdom.

Arbejdsskadesystemet
| orbejdsskadesystamat er deskning for erhvervssygdom-
me adskilt fra daakning for arbejdsulykker:

e Deekning for erhvervssygdomme sker vad sikring i
AES Udbetaling.

¢ Dakning for ulykker sker ved tegning of en arbe|ds-
skadeforsikring i et privat forsikringsseiskab eller for
visse offentlige arbejdsgivera ved selviorsikring.
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Regnskabet omfatter perloden 1. juli 2016 - 31. decem-
ber 2016.

Periodens resultat blev et underskud pd 184 mie, kr.

AES Udbetaling opndede st investeringsresultat pd 50
mio. kr. Formuen blev forrentet med 1,7 pct.

Skader i to bestande
| AES Udbetaling opereres med to bestande of skader.
Den ene, pay-as-you-go bestanden (uafdakkede
skader), bestdr of skader, der er anmeldt efter 1. januar
2008 samt fordelingsskader {skader, hvor der ikke kan
udpeges en enkelt orbejdsgiver), dar er anmeldt for 1.
joneor 1999. Pay-as-you-go princippet indebserer, at
der Ikka skal afssttes midler i sadvanlig forstand til
opbygning of hansesttelser pd disse skader, og at et drs
bidrag skal dz=ekke drets udgifter for disse skadar.

¢ | alt udbetalte AES Udbetaling 695 mio. kr. i erstatnin-
ger i 2. halvar 2016.

¢ De ordin@mre bidragsindtagter udgjorde 507 mio. kr.

¢ De samlede administrotions- og investeringsomkost-
ninger var pd 27 mio. kr.

Den anden bestand bestdr of skader (afdakkede
skader), der er anmeldt fer 1. januar 2008. Det
forudsssttes, at hensattalserna hertii - og den
fremtidige forrentning heraf - er tilstreekkelige til ot
dazkke alle fremtidige udgifter for disse skoder. De
fremtidige udgifter omfatter dsls udbetalinger til
erstotninger og lebende ydelser, dels omkostninger til
sagsbehandling i AES mv. samt selve administrationen
of bestanden og investeringsomkostninger vedrorende
partefoljeforvaltning mv.

AES Udbetaling - Arsrapport 2016



Ledelsens bessining

Hoved- og noegletalsoversigt

Hovedtal | mio. kr.* 206
2. halvér
Ordingere AES bidrag 507
Bidrog arbejdsskadealgift 73
Bidrogsindtagter | aft 580
Udgltt arbejdsskadealpift 159
Erstatningsudbetalinger 595
Andring | silringsmaessige hensaettelser .74
Erstotningsudgifter i ait 621
Administratlonsomkostninger 24
Investeringsomkostninger 3
Administrations- og Investeringsomiostninger i oit 27
Administrationsomkastningar efter sandring | henszettelsar 24
Investeringsomkostninger efter sandring | hensasitelser 1
Resultat of sikringsvirksomhed 234
Resultat of investeringsvirksomhed 50
Periodens resuliat -184
Aktiver | alt 3.517
Overfort overskud 2133
Aldekkede hensasttelser | ot 1.342
Uafdeskkede hensasttalser i alt 7.492
Nogletal
Erstatningsprocent’ 125
Heraf erstotningsprocent for pay-as-you-go bestandan® 123
Omkostningsprocent? 5
Heraf emkostningsprocent for poy-as-you-go bestanden* 4
Omkostning pr. lenmodtager® (kr.) 12

! Erstatningsprocenten er forholdet mellem erstatningsudgifter og bidragsindtaegter
? Forholdet mellem erstotningsudgifter og bidrogsindtaagter isoleret for pay-as-you-go bestanden.
1 Omkostningsprocenten er forholdet mellem administrationsomkostningeme efter eandring | hensattelser og ordinzera AES bidrog.

¢ Forholdet mellern administrotionsomkostninger og bidrogsindtaegter lsoleret for poy-as-you-go bestanden.

* Administrationsemkostninger og investeringsomkostninger for aandring | omkostningshensattelser i forhold til det antal lonmodtagers, der er opkrasvet
bidrog for.

 Tallene er afstemt hver for sig, og der kan derfor opstd afstemningsdifferencer
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Ledalsans beretning

Ledelsens beretning

Arbejdsmorkedsts Erhvervssikring er etoblerat som en ny
selvejende institution administreret af ATP pr. 1. juli 2016.
Arbejdsmarkedsts Erhvervssikring som selvejende Instituti-
on omfatter bade det tidligere Arbejdsskadestyrelsens og
Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikrings opgaver, men
skoal jf. loven oflzegge regnskaber for de to aoktiviteter seer-
skilt. Denne drsrapport omfotter de aktiviteter, der er over-
taget fra Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring, be-
nzavnt "AES Udbetaling”.

AES Udbetaling overtog pr. 1. juli 2016 alfe aktiver og forplig-
telser fro Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring.

Regnskabsbekendtgorelsen vedrorende Arbejdsmarkedets
Erhvervssygdomssikring er stodig g=ldends. Bekendtgorel-
se om finansielle rapporter for Arbejdsmarkedets Erhvervs-
sygdomssikring og Lov om Arbejdsskadesikring definerer
sdledes reglerne for afleggelse af drsrapport for AES Ud-
betating.

Ledelsesberetningen | denne drsrapport, herunder afsnit
om aodministrationen, arets afkast og investeringsstrategi,
redegor for aktiviteten | AES Udbetaling. For redegorelse
vedrorende AES, herunder afsnit om administrationen, hen-
vises der sesrskilt til drsropport vedrorende AES.

| ledelsesberetning, herunder specielt afsnit om administra-
tionen er der for at give et sammenligningsgrundlog anfort
sammenligningstal fra da aktivitetan 16 i det tidiigera Ar-
bejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring. Idet aktiviteten
er averdraget som helhed er dette sammenligningsgrundlag
vurderat som retvisende.

Periodens resultat

Periodens resultat (1. juli 2016 - 31. december 2016} blev et
underskud pd 184 mio, kr., hvilket var pd niveou med forven-
tet. Der har vaeret budgetteret med underskud med det for-
mal at nedbringe de opbyggede midler i ordningen. Ledel-
sen vurderer derfor resultatet som tilfredsstillendes.

Resultotet reducerer posten "Overfort til naeste or™ pr. 31.
december 2016 til 2,133 mio. kr. "Overfort til naste ar” skal
kunne opfange fremtidige udsving i erstatningsudbatalinger,
hensattelser og veardien of aktiver.

Der er overfort 200 mio. kr. fra den afd=kkede bestand til
pay-0s-you-go bestanden. Overforslen blev foretaget ud fra
en vurdering af, ot midlerne | den afdaskkede bestand ogsd
herefter fortsat vil vare tilstreekkelige.

Bidragsindtsegterne udgjorde 580 mio. kr. i perioden Inkl,
opkraavning of orbejdsskadeafgift. Ses der bort fra arbejds-
skadeafgiften, udgjorde bidragsindtagterne 507 mio. kr. Bi-
dragsindtzagterne for perioden er pd niveau med bidrags-
indtaagterne for samme perlode | 2015 for Arbejdsmorkedsts
Erhwvervssygdomssikring.

AES Udbetaling udbetoalte | perioden 695 mio. kr. | erstat-
ninger.

Forvaltningen af AES Udbetalings formue opndede et resul-
tot pd 50 mio. kr. Investeringsafkastet svarer til en forrent-
ning af formuen pd 1,7 pct. for omkostninger.

Administrationsomkostningerne beleb sig til 24 mio. kr., og
investeringsomkostningerne blev pd 3 mio. kr. De samiede
omkostninger var dermed 6 pct. favere end tilsvarande pe-
riode sidste &r i det tidligere Arbejdsmarkedets Erhvervs-
sygdomssikring.

Bidragssatser og skadeudgifter i perioden
Bidragssatserne for 2016 har overordnet vaeret fastholdt pd
niveau med 2015, dog med @ndringer mellem de enkelte
branchegrupper.

Skader anmeldt | 2008 og senera finansieres efter et pay-
as-you-go princip. Det indebaarer, at der ikke afsesttes mid-
ler til opbygning af henseettelser, og at drets bidrag skal
daskke drets udgifter vedrorende skader anmeldt | perio-
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Ladetsans beretning

Bidragssatser pr, fuldtidsansat!

Hojeste bidrog?
Laveste bidrog

2018 2015 2014 2013 2012
2.586 2.966 3.003 1.106 697
124 323 331 316 182

! Bidragssotserne fro 2013 og frem er inkl. arbejdsskodealgift. Uden arbejdsskadeafgil! ville det hojeste bidrag i 2016 vasra 2.232 kr. og det laveste

bidrag B5 kr.

2 Stigningen | 2014 | hojeste bidrag skyldes en kraftig stigning | udgifterne til erstatninger | bronchegruppen "OH. og personlige tjenester - forsvar, politi,

brand og redning”.

den 2008-2016, Arets udgifter vedrorende skader anmeldt
for 2008 daakkes of allerede hensatte midler pd nzer forde-
lingsskader for 1999. Det vurderes, at hensattelserne er til-
straakkelige til ot daakke fremtidige udgifter for disse skader.

Erstatningsudgifterne er sammensat of udbetalte erstatnin-
ger | form of kapitalerstotninger og fobende ydelser, bidrag
til AES og Ankestyrelsen samt af @ndring | hensssttelser-
ne til fremtidige forpligtelser vedrorende erhvervssygdomme
anmaeldt for 2008.

AES Udbetaling udbetalte | perioden 382 mio. kr. i kapitaler-
statninger og 238 mic. kr. i lobende ydelser. Herudover hav-
de AES Udhetaling udgifter pa 75 mio. kr. | bidrag til AES og
Ankestyrelsens administration.

Efter @ndringer | hensattelser pd -74 mio. kr. blev udgiften
til erstatninger 621 mio. kr. i perioden.

Arbejdsskodeafgift

Regeringen indforte som en del af finanslovsaftalen fra 2013
en ofgift pd arbejdsskader. Afgiften opkraves of AES Ud-
betaling og bestdr af 17 pct. af de indbestalte bidrag til AES
Udbetaling og 12 pct. of erstatningsudgifterne til arbejds-
ulykker. Arbejdsskadeafgiften opkreeves hos arbejdsgiverne
i forbindelse med bidragsopkravningen.

Der blav i periaden 1. juli - 31. december 2016 opkrasvet 73
mio. kr. hos orbejdsgiverne. Afgiften til SKAT udgjorde 159
mio. kr. for samme periode. Opkraavningerne hos arbejds-
giverne for 2016 har vearet reduceret markant, da de i tid-

ligere dr har varet hojere end den endelige udgift til SKAT
somt som folge af den lovere meengde af sagsbehandlin-
ger i det tidligere Arbejdsskodestyrelsen, Udsving vil over
tid udlignes, idet regulering of over- og underskud indregnes
ved fostseatielse af bidrogssotser.

Hensattelser

Der er i balancen pr. 31. december 2016 hensat | alt 1,3 mia.
kr. til fremtidige udbetalinger og omkostninger pd de afdak-
kede skader. For de uofdmkkede skader, som finansieres
via pay-as-you-go princippet, skal der ikke ofsaattes mid-
ler til opbygning af henszattelser. Der ville pr. 31. december
2016 hove vasret afsat 7,5 mia. kr. yderligere, sdfremt disse
skulle indregnes i balancen. Pay-as-you-go bestanden er
fortsot i en opbygningsfase.

Andring i dodelighed

P& de lobends ydelser anvendes en dodelighed ved be-
regning af hensattelserne, sdledes ot der i hensasttelsen
er indregnet, ot nogle af modtagerne vil do hvert &r. Ulti-
mo 2016 er der anvendt SAINT levetidsmodel (Spread Ad-
justed Inter Naotional Trend), der anvendes i ATP, med tillaag
of en for AES Udbetaling opgjort overdodelighed, idet dette
grundlag vurderes mere retvisende. Tidligere blev anvendt
dodelighedsforudsaetninger som fastsat | SUPP grundlaget
(Supplerande Arbejdsmorkedspension for fortidspensioni-
ster). £ndringen har som konsekvens, at der er afsat ydar-
ligere ca. 10 mio. kr. pd de ofdakkede sager og ca. 0,4 mio.
kr. pd fordelingssagerne. £ndringen har pdvirket pay-as-
you-go sagerne yderligere med ca. 40,9 mig. kr.
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Ledelsans beretning

Hensasttelser til omkostninger

Den del af omkostningerne i hensastte!serns, der vedrorer
udgifterne tit AES og Ankestyrelsen, er blevet revurderet,
sd den anvendte betalingsprofil bedre afspejler de fakti-
ske betalinger.

Det har som konsekvens, ot den ikke afdakkede henszet-
telse til omkostningsrne er faldet med ca. 375 mio. kr. pd
pay-as-you-go ordningen.

EU-dom om kapitaliseringsfoktorer

Som folge af en prajudiciel EU-dom afsagt den 3. sep-
tember 2014 or reglerne pd arbejdsskadeomrddet om ka-
pltalisering of erhvervsevnetab blevet aandret med virkning
fra 1. marts 2015, stledes at der framodrettet skal kapita-
liseres pd et unisexgrundlog. Historisk er der anvendt for-
skellige kapitaliseringsfaktorer for mand og kvinder, fordi
maand har en hojere dodelighed end kvinder, hvorfor maand
har fdet udbetalt en lavere engangserstatning end kvinder
i samme situation.

Beskeeftigelsesministeriet har pd baggrund of EU-dom-
men efter rGdgivning fra Kammeradvokaten afgivet en ud-
talelse om grundlaget for at genoptage sager, hvor mand-
lige tilskadekomne tidligere har modtoget engangserstat-
ning. Da de berorte sager omfatter sager med mandlige
tilskadekomne ansat of offentiige arbejdsglvere, hvor den
offentlige arbejdsgiver som selviorsikret hor udbetalt en
erstatning, forventes det ikke, at genoptagelsen of sager-
ne far en betydning for AES Udbetaling.

Forhojelse of folkepensionsalderen

Forhojelsen of folkepensionsalderen er en del of velferds-
reformen fro 2006, hvorefter folkepensionsalderen forhojes
| takt med stigningen | danskernas tevealder. Pt. forventes
det, at omkring hvert 5. &r vii pensionsalderen stige med et
ar. Som eksempel forventes det, at pensionsaldereni 2021
vil stige til 69 &r for personer fodt | 1967 eller senare.

De forventede fremtidige stigningsr i pensionsalder, som
har indvirkning pd henszttelser til fremtidige udbetalinger,
var indregnet t afslutningsregnskabet pr. 30. juni 2016 for
Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring. Udviklingen |
hensmttelserne pr. 31. december 2016 er sGledes ikke pd-
virket saerskilt af indfasningen aof den forhojede pensions-
alder. Idet de opgjorte hensatielser vedrorende de uaf-
daskkede skader ikke er indregnet i balancen vil forhojelsen
af folkepensionsaolderen have indvirkning pd de fremtidige
erstatningsudgifter og dermed ogsd bidrogssotserne.

Servicemdl

AES Udbetaling har med baggrund i Lov om Arbejdssko-
dasikring fustsat et servicemdl for udbetaling of afgjorte
sager fra AES. Mélet er, ot 90 pct. of alle udbetalinger shat
vazre gennemfort indenfor fire uger. Servicemdlat er opfyldt
i perioden.

Konssammensetningen { bestyrelsen

Bestyrelsen for Arbejdsmarkedets Erhvervssikring har
fastsat et mdl for konssammensaetningen i bestyrelsen.
Mdiszstningen er, at der skal veere 40 pct. of det underre-
praasenterade kon | bestyrelsen (mindst 3). | perioden indtil
31. december 2016 har malet vearet opfyldt.

AES Udbetaling - Arsropport 2016



Ladalsans bersining

Samfundsonsvar

AES Udbataling udover - som folge af ot veere administre-
ret af ATP Koncernen — forretningsdrevet samfundsansvar.
For yderligere information om udovelsen af samfundsan-
svar henvises til ATP Koncernens arsropport for 2016.

Forventninger til 2017

Der forventas en stigning | antallet of afsluttede arbejds-
skadesager, idet AES arbejder med udgangspunkt i en am-
bitios mélsetning om at nedbringe antallet of gamle sager.

Cristina Lage
formand

AES Udbetaling forventer pd den baggrund, ot erstatnings-
udbetalingerne stiger i 2017,

Bidragssaotserne for 2017 er overordnet fastsot pd niveou
med 2016, dog med @ndringer mellem de enkelte branche-
grupper. Forventningerne til stigningen i udbetalinger og de
fostsatte bidragsotser medforer, at der forventes et nega-
tivt resultat. Det er hensigten derved at nedhringe posten
"overfort til neeste ar” yderligere.

ne Kristine Axelsson
direktor
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Adem|niatradion

Administrationen

Udbetaite erstatninger i drane 2012-2016 samt | 2. halvar af
2018
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Som folge of myndighedsoverdragelsen of Arbejdsmar-
kadets Erhvervssygdomssikring til Arbejdsmarkedets Er-
hvervssikring pr. 1. juli 2016 omhandler denne arsrapport
2. halvéir af 2016. For at kunne folge udviklingen i erstat-
ningsudbatalingarne til erhvervssygdomme fra ar til ar er
der | dette ofsnit sarligt fokus pd udbetalingerne | hele 2016
sommenlignet med tidligere ar.’

Fald i anmeldte og anerkendte snger

AES Udbetaling udbetaler erstatning til tilskadekomna i er-
hvervssygdomssager. Dette sker i forlzange!se of AES' aner-
kendeise af sagerne.

Der blev i 2016 anmeldt ca. 19.000 sager til AES, svarende
til ot fold pd 10 pet. i forhold til 2015. | 2. halvdr af 2016 blev
der anmeldt ca. 8.900 sager.

Der blev anerkendt ca. 4.300 soger | 2018, hvilket er ca. 7

pct. farre end | 2015. Isoleret i 2. halvér af 2016 blev der an-
erkendt ca. 2.200 sager.

Kriterier for udbetoting af erstatning

Udbetalte erstotninger fordelt pd maend og kvinder | drene
2012-2016 samt | 2, halvér of 2018

BKvinder QMeand
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400
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Stigning i erstatningsudbetolinger

Der blev i 2016 udbstalt 1.431 mio. kr. i erstatninger til er-
hvervssygdomme, hvilket er 21 pct. mere end i 2015. Udbe-
talingerne fordeler sig med 823 mio. kr. til kapitalerstatnin-
ger, 455 mio. kr. til lobende ydelser og 153 mio. kr. i bidrag til
AES og Ankestyrelsen. | forhold til 2015 er det en stigning pd
30 pet. for kapitalerstatninger og 19 pct. for lobende ydel-
ser. Bidrag til AES og Ankestyrelsen er faldet med 10 pct.

Der blev i 2. halvér 2016 udbetalt 695 mio. kr. i erstatninger
til erhvervssygdomme, fordelt med 382 mio. kr. til kapitaler-
statninger, 238 mio. kr. lil lobende ydelser og 75 mio. kr. i bi-
drag til AES og Ankestyrelsen.

Set i forhold til de tidligare ar er kapitalerstatninger stadig
ikke pd niveau med udbetalingerne i 2012 og 2013, mens ud-
betalingerne til lobende ydelser er fortsat stigende.

Stigningen i kapitalerstatninger fra 2015 til 2016 skyldes pri-
mazrt en stor stigning i udbetalingerne vedrerends tab of er-
hvarvsevne.

= {Godigorelse for varigt mén udbatales som et engangsbelob (kapitalerstaotning).

*  Ved et erhvervsevnetob pé 50 pct. og derover 1dr tiiskadekomne en mdnediig ydelse. Tilskadekomne kan dog under vissa bstingelser
vesige ot 1 en del of belobet udbetalt som et engangsbelob (kopitalerstatning).

=  Erarhvervsavnetabet under 50 pct., udbetales erstatningen som et engangsbelab (kapitaterstotning).

* Midlertidige erstotninger, der toges op til revision, bliver udbetalt som lobende ydelser uanset arhvarvsavnetobets storrelse.

* Arane 2012-2015 vedrorer A 2
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S& mange fik udbetolt kapitalerstotning | drene
2012-2016 samt | 2. halvér of 2016
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Flere fik udbetalt erstatning

Der blev | 2016 udbetalt kopitatersiatning til ca. 4.700 per-
soner - fordelt pd 2.900 maend og 1.800 kvinder. | forhold
til 2015 er det samlet set en stigning pd ca. 37 pct. Denne
markante stigning fra 2015 til 2016 er ikke udtryk for en ge-
nerel tendens, men skyldes primeaert, ot der i 1. halvar 2016
blev udbetalt kapitalerstatning vedrorende erhvervsevnetab
til ca. 1.100 personer som folge af den forhojede pensions-
older. Hvis der ses bort fra disse udbetalingsr, er stigningen
i antcllet of personer, der har fdet udbetalt en kapitalerstat-
ning, pd ca. 5 pct.

i 2. halvér af 2016 blev der udbetalt kapitalerstatninger for
an anerkendt skode til ca. 700 kvinder og ca. 1.000 meend, i
alt til co. 1.700 personer.

Der blev i 2016 udbetalt lobende yde!ser til co. 3.700 perso-
ner, fordelt med ca. 1.500 kvinder og ca. 2.200 mznd. | for-
hold til 2015 er det samlet en stigning pd 3 pct.

Kapitalerstatninger til anerkendte skader
Kagitalerstotninger til onerkendte skader bestdr hovedsa-
geligt of erstatning for tob af erhvervsevne og/eller mén-
godtgorelse og er dermed de egentlige erstatningsudbsta-
linger.

Kapitalerstatninger til anerkendte skader er steget med 38
pet. fra 2015 til 2018, men ligger stadig under niveaueti 2012

54 monge fik vdbetalt lobende ydelse | drene
2012-2016 samt i 2. halvér af 2016
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og 2013. En mindre del af stigningen fra 2015 til 2016 skyl-
das udbetalinger som folge of den forhojede pensionsalder.
Hvis der ses bort fra disse udbetalinger, er stigningen pd ca.
31 pct. fra 2015 til 2016. Stigningen skal ses i lyset af, at ka-
pitalerstatningerne i 2015 var usaedvonligt lave.

Kapitolerstotningerne vedrorer primeart dicgnosegrupper-
ne psykiske sygdomme, ondre beveageapparotsygdom-
me, hudsygdomme, kreeftsygdomme og rygsygdomme, der
samiat udgor 89 pct. af det udbstalte beleb til anerkendte
skader.

Sammenlignet med 2015 er udbetalingerne til psykiske syg-
dommae steget med 88 pct., rygsygdomme med B4 pct., an-
dre bevaegeapparatsygdomme med 72 pet. og hudsygdom-
me med 28 pct. Udbetalingerne til kraaftsygdomme er faldet
med 7 pet.

Gennemsnitlig kapitalerstatning pr. diognosegruppe
De gennemsnitlige udbetalte kapitalerstatninger pr. person
varierar bade for mand og kvinder meltem de forskellige
diognosegrupper. Generalt er de gennemsnitlige udbetalin-
ger pr. person hajere for mand end for kvinder,

Blondt de storre diagnosegrupper er kraftsygdomme for
begge kon, og for masnd er psykiske sygdomme diogno-
segruppen med hojest gennemsnitlig udbetaling pr. per-
son. | 2016 blev der gennemsnitligt udbetalt henholdsvis ca.
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Gennemsnitlig udbetoalt kapitalerstatning pr. person i 2016
fordelt pd ken og diagnosegrupper

Beleb ) 1.000 kr.
o 100 200 200 400

GKvinder TMend

Kimtsygdasimi

Andre DevIgeARDAAIEYIE Mime
Hudsygdomime

Peyknke sygdomme =1

==

340.000 kr. i kapitalerstatning til maend og co. 330.000 kr.
| kapitalerstatning til kvinder med kraftsygdemme og gen-
nemsnitiigt ca. 350.000 kr. til maand med psykiske sygdom-
me.

Hudsygdomme er diagnosegruppen med lavest gennem-
snitlig udbetoling pr. person. Her fik mand | gennemsnit ud-
betalt ca. 120.000 kr. og kvinder ca. 90.000 kr.

Set | forhold til 2015 er det de samme diagnosegrupper, der
har henholdsvis de hojeste og de loveaste gennemsnitlige er-
stotninger, men niveaust for de gennemsnitlige erstatninger
er, som folge af udbetalingerne i forlesngelse of den forhe-
jede pensionsalder, lavere | 2016 end ellers.

Alder ved udbetalt kapitalerstatning
Der udbetales kapitalerstatninger bade i form of méngodt-
gorelse og arstatning for tob af erhvervsavne.

Gennemsnitsalderen for personer, der modtog méngodtigo-
relse | 2016, var 5Q 4r. Yngsts modtagere var typisk perso-
ner med hudsygdomme — her var gennemsnitsalderen 40 &r.
/ldste modtagere var personer med kraftsygdomme - for
denne gruppe var gennemsnitsalderen 71 dr.

Gennemsnitsalderen for personer, der i éret modtog kapita-
lerstatning for erhvervsevnetab, var 47 &r. Denne gennem-
snitsalder er i 2016 nogle &r lavere end den viile have vaeret,
hvis der ikke var blevet udbetalt kapitalerstatninger som fol-
ge af den foerhojede pensionsalder.

Gennemsnitsalder ved udbetalt kaplialerstotning | 2016
fordelt pd dlagnosegrupper

artie DErhverviawetsb Alder
Q 10 0 30 40 50 ) 0 80

Himfsypdomme

Andre bevegeapparaisygdomme

Legehonorarer

Kapitalerstatninger omfotter, udover kapitalerstatninger til
onerkendte skader, ogsé udgifter til lmgehcenorarer. Der blev
i 2016 udbetalt 77 mio. kr. i laagehonorarer, svarende til et
fald pd 16 pct. i forhold til 2015. Isoleret i 2. halvar af 2016
blev der udbetalt Izzgshonorar for 36 mio.kr, Faldet fra 2015
til 2016 skyldes, ot der er udbetalt lzegehonorar for farre
personer og afspejler dermed faldet | anerkendte sager hos
AES.

Stigning i lobende ydalser

Der blev i 2016 udbetalt 455 mio. kr. i lobende ydelser, sva-
rende til en stigning pd 19 pct. i forhold til 2015. Isoleret i 2.
halvdr af 2016 blev der udbatait 238 mio. kr. De storste diog-
nosegrupper for lobende ydelser er psykiske sygdomme,
andre bevageapparatsygdomme, rygsygdomme og hud-
sygdomme, der samlet udgor 89 pct. of de lobende ydelser.
Stigningen fra 2015 til 2016 skyldes primert grupperne psy-
kiske sygdomme, andre bevaegeapparotsygdomme og ryg-
sygdomme, der er staget med henholdsvis 30, 25 og 18 pct.
i forhold til 2015. Set over en leengere Arraekke er udbetalin-
gerne til psykiske sygdomme steget med 146 pct. fra 2012
til 2016, mens de samlede lobende ydelser i perioden er ste-
get med 42 pct. Den store stigning i udbetalingerne ti psyki-
ske sygdomme kan primaert henfores til ansotte i forsvaret.
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Iveestaring

Afkost i 2. halvar 2016 fordelt pd aktivtyper

Obligationer
Danske nominelle obligotioner®

Boranotareda akiier
Danske
Udenlandskse®

Obligationer og borsnoterade oktier
Likviditet
lalt

' De enkeite tal er afstemt hver for sig, og der kan derfor opstd aundingsaiterencer
* Afkast er barsgnet tidsvasgtet og pd daglig bosis.

3 Dangke nominelle chiigationer Inklusive vedhangenda renta og borsnotersde udenlandske aktler inkius!

4En oversigt over de anvendte benchmarks kon ses side 37,

Investeringsafkast i 2. halvar 2016
AES Udbetaling overtog aktiverne fra Arbejdsmarkedets Er-
hvervssygdomssikring den 1. jull 2016.

AES Udbetaling opndede i 2. halvar 2016 et markedsmeaes-
sigt afkast pd 51 mio. kr., svarende til en forrentning af for-
muen pd 1,7 pet.

Et halvar praeget af usikkerhed pd de finansielle mar-
keder

Afkastet of investeringsportefeljen skal ses pd baggrund of,
at de finansielle markeder | 2. halvér af 2016 vor praaget of
usikkerhed i kolvandet pd resultatet of afstemningen | Stor-
britonnien i slutningen af juni, hvor det blev et "ja” til ot foria-
de EU, og af usikkerhed i forbindelse med det amerikanske
pregsidentvalg. Den amerikanske okonomi viste fremgoang |
lobet af 2. halvar dog med fortsat lav inflation, mens Europa
har haft begraenset vaekst og tav inflation pd trods of Den
Europasiske Centrolbonks fortsat meget ekspansive penge-
politik. Resultatet af ofstemningen i Storbritannien medforte
kraftige fald i det britiske pund, og resultatet forventes frem-
adrettet at have en negotiv indvirkning pd vasksten i Europa.

Portafolje Afhast'
ultimo 2016 AES AES Banchmark
mig. kr. mio, kr, pet.? pet.24
2251 10 04 0,8
2.251 10 04 0,6
464 41 8,2 83
225 4 1.1 14
239 36 16,1 154
2715 51 1,7 1,8
187 0 0,0 -
2902 51 17 -

tilgodeh de udby

Obligationsmarkederne

| 2. halvdr fortsatte Den Europeeiske Centralbank den
ekspansive pengepolitik, herunder med stotteopkob aof
obligationer, bvilket var med til at fastholde renterne i Euro-
po pd meget love niveauer. | oktober steg renterne | bade
USA og Europa blandt andet som folge aof stigende globale
inflotionsforventninger. Pressidentvalget i USA fik renterne
i USA til at stige yderligere sidst pd 4ret som konsekvens
af en forventning om hojere okonomisk veskst og inflation,
og | december haavede den omerikanske centralbank renten
med 0,25 procentpoint. Set over halvéret som helhed slutie-
de is@r de amerikonske renter, men ogsd renterne | Europa,
ph et hojere niveau end ved begyndelsen af halvdrat.

Aktlemarkederne

Mens der i starten af 2. halvér kun var begraensede udsving
pd de globale aktiemarkeder, var aktiemarkederne | den
sidste del of halvaret praaget af storre udsving. Fremgangen
i den amerikonske ekonomi fik det amerikanske aktiemar-
ked til ot stige, og praesidentvoiget | USA gav yderligere
framgang pd det amerikonske aktiemorked mod slutningan
af dret, hvor ogsd aktiemarkederne i de ovrige udviklede
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Renteaudviklingen for 10-8rige statsobligotioner
1 2. halvér 2018

Pet.
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= Donmark

B Tyskiana

30/8 M2
Note Baregnet som § dages glidenda gennemsnit,

okonomier steg. Set over halvdraet som helhed slutteds sé-
vel de toneangivende aktisindeks i USA og isar | Europa pd
et hojere niveou end ved bagynde!sen of halviret, mens ak-
tiemarkedet | Donmark sluttede pd samme niveou som ved
begyndeisen af halvdret.

Beholdningen of obligationer og borsnoterede aktier gav et
ofkast pd 51 mio. kr., svarande til 1,7 pct.

e Beholdningen af obligationer gav at afkast pd 10 mio.
kr., svarende til 0,4 pct.

= Beholdningen af borsnoterede oktier gav et ofkast pd
41 mio, kr., svarende til 8,2 pct.

Markedssammenligning

Arets afkost vurderes i forhold til den generelle mar-
kedsudvikling for de enkelte investeringstyper. Vurde-
ringen foretages i forhold til et benchmark baserst pd
moarkedsindeks og markedsportefolijer, som tager hen-
syn til de Investeringsmesssige begrensninger, som
AES Udbetaling er undarlagt. Banchmarket afspsejler den
strotegiske mdlsastning for portefeljens sammensatning.

Udviklingen | aktlekurserne | 2. halvar 2018

Indeks

115 ~ ™ Europa

1Mo / B USA
& Danmgark

85

80

38 3Nz
Note: Beregnet sam 5 dages glidends gennamsnit

Mdlsatningen for oktleandelen blev fro  halv-
drets start fastsot til 15 pct, mens mdlsastnin-
gen for obligotionsandelen blev fastsat tit 85 pct.

Portefolien af obligationer og borsnoterede aktier gav et af-
kast pd 1,7 pct., mens benchmarkat gav et afkast pa 1,8 pet.
Dette ansas som acceptabelt.

Afkast of obligationsportefoljen

Beholdningen of obligationer bestdr udelukkende of dan-
ske nominelle obligationer. Beholdningen gav st afkast pa
10 mio, kr., svarende til 0,4 pct. Benchmorket gav et afkast
pd 0,6 pet. Forskellen mellem portefoljens og benchmarkets
ofkast skyldes primaart, at portefoljen af realkreditobliga-
tioner gav et iovere afkast end det tilhorende benchmark.

Afkast of portefoljen af barsnoterede aktier
Borsnoterede oktier gav et afkast pd 41 mio. kr., svarende
til 8,2 pect. Benchmorket gav et afkast pd 8,3 pet. Behold-
ningen of borsnoterede udenlaondske aktier, der bestdr af
borsnoterede europsesiske aktier, gav et hojere afkast end
det tilhorende benchmark, mens beholdningen af borsnote-
rede danske aktier gav et lavere afkast end det tilhorends
benchmark.
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Investeringsstrategi

Portafallemal

Pet. 2. halvdr 2016
Obligationer 85,0
Bnrsnnlered.e aktier 15,0
Donske 75
Udenlandske 75
1 alt 100,0

Note: Portefollemél er eksklusive midler afsat til forventede erstotnings-
udbetolinger og administrationsomkostninger.

Arbejdsskadesikringsloven fastsastter blondt ondet, at der
ved formuens anbringelse skal tilstraebes en betryggende
sikkerhed, en opraetholdeise of midlernes realvaardi somt ho-
jest mulig forrentning.

Til fostlzeggelse af den overordnede sammensaatning of for-
muen tages der udgangspunkt | de historiske afkast og risicl
for aktier og cbligationer. Metoden tager hensyn til somva-
riationen i afkastens mellem forskellige investeringskatego-
rier samt AES Udbetalings investeringshorisont. Bestyrelsen
vurderer den overordnede formuesammensastning mindst
én gong om &ret pd boggrund af denne metode.

Bestyrelsens portefoljemalsaatning for andelen af obligatio-
ner udgjorde 85 pct., mens mdlsastningen for borsnotere-
de aktier udgjorde 15 pet. Fordelingen mellem borsnoterede
danske aktier og borsnoterade udenlandske oktier var fast-
lagt til 50 pct. of hver. De udenlandske aktier var udelukken-
de investeret | europesiske aklier.

Bestyrelsen fastsatte herudover rammer for, hvor meget
aktivtyperne matte afvige | forhold til portefoliemdlene i 2.
halvar 2016, et maksimum for andelen af indeksobligationer
somt rammer for den nominelle obligationsportefoljes rente-
folsomhed. Endelig blev der fastsat et neutralt markedsrela-
terat benchmork, som det opndeda afkast i AES Udbetaling
blev holdt op imod. En del af formuen, svarende til de for-
ventede erstotningsudbetalinger og omkostninger mv., re-
serveras som en likviditetsbuffer, der placeres likvidt eller |
korte pengemarkedsinstrumenter.

Bestyrelsens fastlogte rammestyring of AES Udbetalings in-
vestaringer i 2. halvér 2016 er den somme, som var gatden-
de for Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomassikrings investe-
ringer i 1. halvér 2016.
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Pétagningsr

Ledelsens regnskabspategning

Ledelsen har dogs dato behandlet og godkendt drsrappor-
ten for perioden 1. juli - 31. december 2016 for AES Udbe-
taling. Arsrapporten aflaegges | overensstemmelse med be-
kendtgorelse om finansielle rapporter for Arbejdsmarkedats
Erhvervssygdomssikring.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmasssig,
og de udovede regnskabsmzzssige sken som forsvarlige. Vi

finder endvidere den samlede prasentation af &rsrappor-
ten retvisenda.

Arsrapporten indstilles til bestyrelsens godkendelse.

Direktion:

Bestyrelse:

Andears’Just Pedersen

v

Mette Moller Nielsen

Yyl
% -Milller

Preben Meiar Pedersan

Arsrapporten giver derfor efter vores opfattelse et retvisen-
de billede af AES Udbetalings aktiver og passiver, finonsiel-
le stilling pr. 31. december 2016 samt of resultot af aktivite-
ter for perioden 1. juli - 31. december 2016.

Ledelsesberstningen indeholder efter vores opfattelse en
retvisende redegorelse for da forhold, beretningen omhand-
ler.

Benny Andersen

/ mé_/z'g—;w——-»

aus Motthiesen
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Pategninger

Intern revisions revisionspdategning

Til bestyrelsen i Arbejdsmarkedets Erhvervssikring

Pétegning pd drsregnskobet

Vi hor revideret drsregnskabet for AES Udbetaling for perio-
den 1. juli - 31. december 2016, Arsregnskobet udarbejdas
efter bekendtgorelse om finansiglle rapporter for Arbejds-
markedets Erhvervssygdomssikring.

Den udforte revision

Ravisicnen er udfort pd grundlag of Finanstilsynets bekendt-
gorelse om revisionens gennemforalse i Arbejdsmarkedets
Tillegspension, Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssik-
ring og Lonmodtogernes Dyrtidsfond og efter internationa-
le standarder om revision. Dette kraaver, at vi planlsegger
og udforer revisionen for at opné hoj grad af sikkerhad for,
at drsregnskabet ikke indeholder vaesentlig fejlinformation.

Revisionen er udfort i henhold til den arbe|dsdeling, der er
oftalt med ekstern revision, og hor omfattet vurdering of
etablerede forretningsgange og interne kontroller, herunder
den of ledelsen tilrettelogte risikostyring, der er rettet mod
rapporteringsprocesser og vassentiige forretningsmaassige
risici. Ud fra veasentlighed og risiko har vi stikprovavis efter-
provet grundlaget for belob og ovrige oplysningeri drsregn-
skabet. Revisionen hor endvidere omfattet vurdering af, om
ledelsens volg af regnskabspraksis er passende, om ledel-
sens regnskabsmeaassige skon er rimelige samt den samle-
de praesentation of drsregnskabet.

Kebenhavn, de

Vi har deltagst | revisionen of de vaasentlige og risikofyldte
omrdader, og det er voras opfottelse, ot det opndede revisi-
onsbevis er tilstreakkeligt og egnet som grundlog for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konkiusion

Det er vores opfattelss, ot de etablerede forrethingsgange
og interne kontroller, herunder den af ledelsen tilrettelagte
risikostyring, der er retiet mod ordningens rapporterings-
processer og vasentlige forretningsmazssige risicl, funge-
rer tilfredsstillende.

Det er tillige vores opfottelse, at drsregnskabet giver et rat-
visende billede of ordningens aktiver, passiver og finansiel-
la stilling pr. 31. december 2016 somt of resultotet of ord-
ningens aktiviteter for perioden 1. juli - 31. december 2016 i
overensstemmelse med bekendtgorelse om finansielle rap-
porter for Arbejdsmarkedsts Erhvervssygdomssikring.

Udtalelse om ledelsesheretningen

Vi har i henhold til bekendtgorelse om finansielle ropporter
for Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring gennemlzast
ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere hand-
linger i tillzeg til den udforte revisicon of drsregnskabet.

Det er pd denne baggrund vores opfattelse, ot oplysninger-

na i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rs-
regnskabet.

. april 2017

( Peater lochimsen

revisionschei
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Pategninger

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til bestyreisen i Arbejdsmarkedets Erhvervssikring

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for AES Udbetaling for pe-
rioden 1. juli - 31. decembear 2018, der omfatier resultotop-
gorelse, balance, skema for uafdaakkede skader, egenkapi-
talopgoraise og notar, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbe|des efter bekendtgarelse om finan-
sielle ropporter for Arbejdsmarkedsts Erhvervssygdomssik-
ring.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende
billede of ordningens aktiver, passiver og finansielle stiiling
pr. 31. december 2016 samt af resultatat af ordningens ok-
tiviteter for perioden 1. juli - 31. december 2016 | overens-
stemmelse med bekendtgorelse om finansielle rapporter for
Arbejdsmarkedals Erhvervssygdomssikring.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort voras revision | overensstemmelse med inter-
nationale stondarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse stondar-
der og krav er nmrmere beskrevet | revisionspdtegningens
afsnit "Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi
er uafheangige of ordningen | overensstemmelse med Inter-
nationaole etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler)
og de yderligere krov, der er galdende | Danmark, ligesom
vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhoid tit
disse regler og krav. Det er vores opfattelse, ot det opnd-
ede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag
for vores konkluslon.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab,
der giver et retvisende billede | overensstemmelse med ba-
kendtgorelse om finansiells rapporter for Arbejdsmarkedets
Erhvervssygdomssikring. Ledelsen har endvidere ansvoret
for den interna kontrol, som ledelsen anser nodvendig for
at udarbejde et &rsregnskab uden vaasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fajl.

Ved udorbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig
for ot vurdere ordningens evna til at fortsatte driften, at op-
lyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er rele-

vant, somt at udarbejde drsregnskabet pd grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsot drift, medmindre ledelsen enten
har tit hensigt at likviders ordningen, indstille driften eller
ikke har andet realistisk alternotiv end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opnd hoj grad af sikkerhed for, om &rsregn-
skabet som helhed er uden vassentlig fejlinformotion, uanset
om denne skyldes besvigeiser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspdtegning med en konklusion. Hoj grad af sikkerhed er
et hojt niveau of sikkerhad, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfores i overenssiemmslse med internationa-
le standarder om revision og de yderligere krav, der er gasl-
dende i Danmark, altid vil afdeekke vassentlig fejlinforma-
tion, ndr sddan findes. Fejlinformation kan opstd som folge
af besvigelser eller fejl og kan betragies som vasentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis sller
samiet har indflydelse pd de okonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traaffer pd grundlag of drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfores | overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gasidende | Danmark, foretager vi faglige vurderinger
og opratholder professionel skepsis under revisionen. Her-
udover;

* |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlin-
formation i drsregnskahet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fe}l, udformer og udforer revisions-
handlinger som reaktion pd disse risicl samt opnér re-
visionsbevis, der er tilstraakkeligt og egnet til at dan-
ne grundlag for vores konklusion. Risikoan for ikke ot
opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af basvi-
gelser er hojere end ved vasentlig fejlinformation for-
drsaget of fejl, idet besvigelser kan omfatte sammen-
sveergelser, dokumentfalsk, bevidsta udeladelser, vild-
ledning eller tilsides=ttelse af intern kontrol.

*  Opndr vi forstdelse af den interne kontrol med relevans
for revisionen for ot kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstandighederne, men ikke for
at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
ordningens interne kontrel,
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Pategringer

*  Tager vi stilling til, om den regnskabsproksis, som er
anvendt aof ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som le-
delsen har udarbejdet, er rimelige.

*  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse aof drsregn-
skabet pd grundlog af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passends, samt om der pd grundlag aof det op-
nbede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbun-
det med begivenheder elier forhold, der kan skabe be-
tydelig tvivl om ordningens evne til ot fortsastte driften.
Rvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skol vi i vores revisionspdtegning gore opmaarksom pd
oplysninger herom | drsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger tkke or tilstreekkelige, modificera vores kon-
klusion. Veres konklusioner er baseret pd det revisions-
bevis, der er opndet frem til datoen for vores revision-
spotegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfore, at ordningen ikke langere kan fortsatte
driften,

+ Tager vi stilling til den samlede prassentation, struk-
tur og indhold af &rsregnskobet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om &rsregnskabet ofspe|ler de under-
liggende transaktioner og begivenheder pd en sddan
mdde, al der gives et retvisends billeds herof.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet
det planiogte omfang og den tidsmeassige placering of re-
visionen samt betydelige revisionsmasssige observationer,
herunder eventuelle betydelige mangler | intern kontrol, som
vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatier ikke ledelses-
beratningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberatningen.

I tilknytning til voras revision af drsragnskabet er det vo-
res ansvor at Isse ledelsesberstningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaasentligt inkonsistent
med drsregnskobet eller vores viden opndet ved revisionen
eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinfor-
maticen.

Vores ansvar er derudover ot overveje, om ledelsesheretnin-
gen indeholder kreevede oplysninger t henhold til bekendt-
gorelse om finansielle rapporter for Arbejdsmarkedets Er-
hvervssygdomssikring.

Baserst pd det udforte arbejde er det vores opfattelse, at
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med darsregn-
skabet og er udarbejdet i overensstemmelse med bekendt-
gorelse om finansielle rapporter for Arbejdsmorkedets Er-
hvervssygdomssikring. Vi har ikke fundet vaasentlig fejlinfor-
mation i ledelsesberetningen.

Kobenhavn, den 3. april 2017

Deloitte
Statsoutoriseret Revisionspartnerselskab
Cur.nr. 33863556

pdr Bruhn Dtom
gautoriseret revisor
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Resultatopgorelse

I mio, kr.
Note

3 Bidragsindtaagter

Erstatningsudgliter

Udbatalte erstatninger
Zndring | slkringsmaessige hensattelser
Erstotningsudgliteri alt

1] Administrationsomkostninger
#&ndring | hensattelse til administrationsomkostninger

6 Administrationsomkostninger efter endring | hensattelser
Resuitat of sikringsvirksomhed

7 Indtaagter of investeringsaktiver

-] Investeringsomkaestninger

/Andring | hensasttelse til investeringsomkostninger

-1 Investeringsomkostninger efter ndring | henswmettelser

Resultat af investeringsvirksomhed

2 Periodens resultot

Ragnakab

2018
2. halvér

a1

-85
74
-821

-234

51

-3

=1
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Ragnakok

Balance pr. 31. december 2016

I mio. kr. 2018
Notle  AKTIVER

Kapitclondele 463
] Obligationer 2.239
Investeringsaktiver | ait 2.702
Tilgodehavende bidrog 531
Tilgodehavender i ait 59
Likvide beholdninger 119
Andre oktiveri oft 19
10 Andre tilgodehavender 80
Andre periodeafgransningsposter 25
Perlodeafgraznsningsposter i ot 105
Aktiver | olt 3517
PASSIVER
Overfort overskud 2133
11 Erstatningshenseetiolser 133
12 Henszttelser for lobende ydelser 1.1688
13 Henszattelser til AES mv, 0
14 Hengenttelsar til administrotions- og Investeringsomkostninger 21
Afdskkede hensmttelseri oit 1.342
15 Anden gald 42
Geeld | olt 42
Passiver | alt 3517
16 Eventualforpligtelser og andre okonomiske forpligtelser
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Ragnakal

Skema for uafdaekkede skader pr. 31. december 2016

I mio. kr.

Fordelingsskader anmeldt for 1. jonuor 1989

Uafdzekkede erstatningshensattelser

Uafdmkkede hensmttelser for lobande ydelser

Uafdekkede hensattelser til fordelingsskader anmeidt for 1. jJonuar 1999

Skader anmeldt fro og med 1. Jonuar 2008

Ualdarkkeds erstatningshensasttelser

Uafdaskheds hensaattelser for lobende ydelser

Uafdmkkede hensatielser | olt for skader anmeldt fro og med 1. Januar 2008

Omkostninger
Ualdahkeds hensmsttelser til AES mv. samt administrotions- og investeringsomkostninger
Uotdmkkade henssettelaer til omkastninger | olt

Uofdmkkede henaattelaer | alt

SpecHikation of aandringer | regnakabséret:

Uofdmkkede erstotningshensattelser for fordelingaskader anmeldt for 1. jonuor 1999
Saldo 01.07.

Udbetah

Reguleringer | ovrigt

Saldo 31.12.

Uafdeekkede henszttelser for lcbende ydelser for fordelingsskader anmeldt for 1. januor 1999
Saldo 01.07.

Udbetalt

/Endring i hensasttelser som folge af opgoralsesrente og inflation

Regulering | ovrigt

Saldo 31.12

Udafdaskkede erstatningshensattelser for skoder onmeldt fro og med 1. Jonuar 2008
Saldo 01.07.

Udbetatt

Andring i henszettelser som folge of opgerelsesrante og inflotion

Andringer 1 ovrigt

Saldo 31.12

Uafdemkkede hensastislser for lobende ydelser for skader anmeldt fra og med 1. jonuar 2008
Saldo 1.07.

Udbetott

/ndring | hens=ettelser som folge of opgorelsesrente og inflation

JEndringer | ovrigt

Saldo 31.12.

2018

72

3.256
3.669

6.925

490
490

7.492

5

3332
-351
-7
282

2,882
174
213
748
2669

For perioden 1. januor 1995 - 31. december 2007 er skademe aldaskket, og hensasttaisar hertll er indregnet | balancen.
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Regnakal

Egenkapitalopgorelse pr. 31. december 2016

Saldo pimo
Overfort resultot
Overfort til naeate ar

Fordeling of posten “Cverfort til nasste &r* mellem ofdakkede og uoldmkkede skader:

Afdakkede skader

Saldo primo

Qverfort resultat

Cverforsel til bestond for ualdakkede skader
Overfort tll naste &r

Ucfdaskkede skader

Saldo primo

Qverlort resuttat

Overlorsel fra bestand for aldaskkede skader
Overfort til neeste or

Overfort til neesta &r i alt

2018

2.317
-184

2133

1.073

1.244
212
200

1.232

2133
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Noter

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med indreg-
nings- og malingskriterier | bekendtgorelse om finonsielle
rapporter for Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring.
AES Udbetaling er ikke omfattet af drsregnskabsloven.

| det omfang drsregnskabslovens bestemmelser for en klas-
se B-virksomhed omfatter yderligere oplysningskrav, er dis-
se medtaget | Grsrapporten.

Alle tal praasenteres i hele mio. kr. De anforte totaler er ud-
regnet pd boggrund af faktiske tal. Som folge af afrunding til
hele mio. kr. kan dar vare mindre forskelle mellem summen
af de enkelte tal og de anforte totaler.

Arbejdsmoarkedets Erhvervssikring som selvejends institu-
ion er oprettet hos Erhvervsstyrelsen med startdato 10. maj
2016. Startdatoen er velgt af administrative hensyn ift. at
forberede overgangen. Den reelle stort af den selvejende in-
stitution Arbejdsmarkedets Erhvervssikring er 1. juli 2016,
hvor overforslan af opgaver, aktiver og forpligtelser i hen-
hold tit lov er sket, og sdledes er forste regnskabsperiode 1.
juli 2016 - 31. december 2016.

Den anvendte regnskabspraksis er usndret | forhold til
regnskabspraksis hidtil anvendt i det tidligere Arbejdsmar-
kedets Erhvervssygdomssikring.

ZEndring | regnskobsmassigt skan

Andring | dodelighed

P4 de Iobende ydelser anvendes en dodelighed ved bereg-
ning af hensatielserne, saledes at der i hensasttelsen er
indregnet, at nogle af modtogeme vil do hvert &r. Fra 2016
ar der anvendt SAINT levetidsmodel {Spreod Adjusted In-
ter Notional Trend), der anvendes i ATP, med tillaag af en for
AES Udbetaling opgiort overdodelighed, idet dette grund-
log vurderes mere retvisende. Tidligere er anvendt dodeslig-

Regrakat

hedsforudsetninger som fastsat | SUPP grundlaget {Sup-
plerende Arbejdsmarkedspension for fertidspensionister).
Andringen har som konsekvens, ot der er afsat yderligere
ca. 10 mio. kr. pd de afdaekkeds sager og cao. 0,4 mio. kr. pd
fordelingssagerne. A£ndringen har pavirket pay-as-you-go
sagerne yderligare med ca. 40,9 mio. kr.

Hensaalitelser tif omkostninger

Den del aof omkostningerne i henseettelserne, der vedrorer
udgiftarne til AES og Ankestyrelsen, er blevet revurderat, sd
den anvendta betalingsprofil bedre afspejler de faktiske be-
tolinger.

Det har som konsekvens, at den ikke afd@kkede henssmtiel-
se til omkostningerne er faldet med ca. 375 mio. kr. pd pay-
as-you-go ordningen.

Generait om indregning og méling

| AES Udbstaling opereres med to bestande af skader.
Den ene, pay-0s-you-go bestanden, bestdr af skader, der
er anmeldt efter 1. januar 2008 samt fordalingsskader, der
er anmeldt for 1. jonuar 1999, Pay-as-you-go princippst
indebeerer, at der ikke afsattes midler til opbygning af
hensssttelser pd disse skader, og at ét &rs bidrog daskker
arets skadeudgifter.

Den anden bestand bestdr af skader, der er anmeldt for 1.
januar 2008. For denns bestand er der foretaget hensaattelser
tii de fremtidige skadeudbetclinger. Det forudsasttes,
ot hensattelserne hertl og den fremtidige forrentning
heraf er tilstrakkelige til ot deekke alle fremtidige udgifter.
Hensattelserne dakker dels udbstalinger til erstatninger
og lobende ydelser, dels omkostninger til sagsbehandling
i AES mv. somt selve administrationen of bestanden og
investeringsomkostninger ved portefoljeforvaltning mv,

AES Udbetaling - Arsrapport 2016 24



Noter

| resultotopgorelsen indregnes indtagter i takt med, ot
de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle oktiver og forpligtelser, der méles til dagsvardi
eller omortiseret kostpris. | resultotopgorelsen indregnes
ligeledes alle omkostninger, der er afholdt for at opnd arets
indtjening.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, ot
fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde AES Udbetaling, og
aktivets veardi kan mdéles pdlideligt. Forpligtelser vedroren-
de ofdskkede skader indregnes | balancen, ndr de er sand-
synlige og kan mdles pdlideligt.

Forpligtelser vedrorende uafd=kkeds skader indregnes ikke
i batancen, men oplyses i skema for uafdekkede skader,
ndr de er sandsynlige og kan mdles pdlideligt.

Ved forste indregning mdles aktiver og forpligtelser til kost-
pris. Efterfolgende mdles aktiver og forpligtelser som be-
skravet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og mdling tages hensyn til forudsigelige tab
og risici, der fremkommer, inden &rsropporten afleegges, og
som be- eller afkraafter forhold, der eksisterede pd balan-
cedagen.

Der redegores i det folgende for regnskabspraksis anvendt
for vaasentlige regnskabsposter.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner | frammed valuto omragnes til donske kroner
efter transaktionsdogens kurser. Investeringer, tilgodsha-
vender og gaid i fremmed voluta omregnes til danske kro-
ner efter balancedagens kurser.

Da recliserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab
indregnes | resultatopgorelsen under kursgevinster og -tab
mv.

Rsgnakah

Resultstopgorelse

Bidragsindtzsagter omfatter bidrag vadrerende regnskabs-
dret med fradrog af bidrag til Arbejdsmiljorddet og bran-
chearbejdsmiljorGdene samt regulering af tidligere 4r. Her-
under indgér bidrag vedrorende regnskabsdret for arbejds-
skadeafgift samt afregning til SKAT heraf.

Omkostninger til AES mv. og omkostninger til administration
og investering fordeles mellem de afdekkede og uafdzek-
kede skader. Der er foretoget hensamttelse til omkostninger
pd de afdazkkede skader, som nedtrappes over en arrakke.

Erstotningsudgifter opgores som summen of drets udbe-
talte erstatninger og for alle skader for 31. december 2007
undtagen fordelingsskader fra fer 1. januar 1999, endvidere
@ndringer i erstatningshenseattelser samt eandringer i hen-
sattelser for lobende ydelser. Derudover indgdr AES Udbe-
talings andel af odministrationsudgifterne | AES og Ankesty-
relsen samt eendringer i hensasttelser til omkostninger hertil.

Administrationsomiostninger omfatter omkostninger, der
vedrorer Sikringsvirksomheden, og posten bestdr af om-
kostninger til personale, it, huslaje mv.

Renter og udbytter miv. indeholder renter of vaerdipopirer og
likvide beholdninger, kursgevinst ved afdrag pd og ved ind-
frielse af vasrdipapirer, kursgavinst og -tab ved salg af ud-
trukne obligationer samt udbytter.

Kursgevinster og -tab mv. omfatter vardiregulering of ob-
ligationer, kapitalondele og investeringsforeningsandels pr.
31. december samt realiserede gevinster og tab ved salg af
obligationer, kapitolandele og investeringsforeningsandele.
Endvidere indgdr valutakursreguleringer.
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Omkostninger vedrorende Investeringsvirksomhed indehol-
der odministrationsomkostninger vedrorande Investerings-
virksomhed, formueforvaltningsomkostninger og depotge-
byrar mv.

Resultatet of Investeringsvirksomheden fordeles mellem de
to bestande. "Overfort af drets resultat™ primo for de uof-
dakkede skader fratrukket tilgodehavends bidrag forrentes
med drets ofkastprocent pd investeringsaktiverne. Den re-
sterande del of resultatet of Investeringsvirksomheden allo-
keres til resultatet for de afdakkede skader.

Skot ofsasttes ikke | regnskobet, da AES Udbetaling ikke er
skattepligtig.

Balance

Finansielle investeringsaktiver bestdr primzrt af aktier, ob-
ligationer og investeringsforaningsandele. Finansielle inve-
steringsaktiver indregnes forste gang p& indgbelsesdogen
til dagsvasrdi med tillaag af transaktionsomkostninger og
mdles efterfolgende ligeledes til dogsvaerdi.

Tilgodehavender mdles til omortiseret kostpris, der sad-
vanligvis svorer til nominel veardi. Vaardien reduceras med
nedskrivning til imodegdelse af forventede tab.

Afdskkede hensattelser

Hensasttelse for lobende ydelser opgores | overensstermmael-
se med AES Udbetalings sikringsplan, der er anmeldt til Fi-
nanstilsynet. Hensattelsen udger den diskonterede vaerdi
af tilkendie fremtidige lobende ydelser fastsat under onta-
gelse om, ot ydelsen er tilkendt stedsevarende. Diskonterin-
gen til nutidsveerdi sker med en rente- og inflationskurve og
med anvendelse af SAINT levetidsmodel (Spread Adjusted
Inter Notional Trend), som ogsd anvendes | ATP med tillaag
of an for AES Udbetaling opgjort overdodelighed.

Regnskob

Markedsrenten bestemmes som en nulkuponrentastruktur,
der estimeres ved en anerkendt metode. De oktiver, som
indgdr i estimationsgrundlagst, afspejter den relavantas vo-
lutadenominering, lobetid samt likviditet. Aktiverne som ind-
gdr | grundiaget for estimatet fordeler sig i folgende pro-
centvise opdeling:

Renteswaps i donske kroner 15 pct.
Renteswaps i euro 35 pet.
Danske stotsobligationer 25 pet.
Tyske statsobligationer 25 pet.

Markedsrentekurven estimeres pd basis of kobs- og salgs-
renter | ovennsevnte grupperinger. Inflotionskurven er en
euroinflation tillagt 1 pet.

Erstotningshensattelser udger summen af de erstatninger,
der ar anmeldt, men forst afregnes senere — herunder ogsd
fordelingsskader anmeldt | perioden 1. januar 1999 til 31.
december 2007 - hvor den nojagtige andel forst kendes pd
ot senere tidspunkt.

AES Udbetalings ofdaskkede henseettelser beregnes med
en Markovmodsl.

Hensasttelser til omkostninger til AES mv. samt administra-
tions- og investeringsomkostninger er opgjort pd baosis af
forventede omkostninger, der vedrorer de ofdakkede ska-
der frem til 2017 henholdsvis 2027 for investeringsomkost-
ningarne.

Erstatningshensasttelserne og hensatielserne til omkost-

ninger diskonteras pd samme mdde som hensattelserne til
lobende ydelser.
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Uafdekkede henssottelser

Skoder anmeldt efter 1. januor 2008 sikres &fter pay-as-
you-go princippet. Der er sdledes ikke foretaget hensaatiel-
ser til disse skader i balancen, idet udgiften hertil ska! afhol-
des of de fremtidige bldragsindbetalinger. Dog opgores der
hensattelser for de uafdeekkede skader, som noteoplyses |
"Skema for uofdzekkede skader™. AES Udbetalings vafdak-
kede hensasttelser beregnes med en Bornhuetter-Ferguson
model.

AES Udbetaling har fra det tidligere Arbejdsskadestyrelsen
overtaget forpligtelse til dakning of fordelingsskader an-
meldt for 1. januor 1999, AES finansierer fordelingsskader
efter pay-as-you-go princippet. Der er sdledas ikke foreta-
get hensasttelser til disse skader, idet udgiften hertil skal af-
holdes of de fremtidige bidragsindbetalinger, men storrel-
sen of hensasttelserne er oplyst | "Skema for uafdekkede
skader”. Disse beregnes ved samme Markovmodel som de
afdsekkede hens®sttelser.

Anden gaald
Gald males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaar-
di.

Beghakab

Noter
Noterne til drsropporten er segmentopdelt | ofdakkede og
uofdaskkede hensasttelser.

Interne transaktioner

Interne transoktioner er tronsaktioner mellem nartstden-
de parter, der for AES Udbetalings vedkommende omfatter
Arbejdsmarkedets Tilleagspension. Arbejdsmarkedets Til-
leegspension voretoger portafoljeforvaltningen for AES Ud-
betaling.

Transaktioner vedrorende investeringsaktiver foretages til
markedsveardi, sbledes at kapitalandele, investeringsfor-
eningsande’e og obligotioner afregnes til handelsdogens
slutkurs. Honoraret for portefoljeforvaltningen opgeres med
udgangspunkt i markedsveaardien af investeringsportefoljen.

Somhaondel og andre interne transaktioner mellem nartstd-

ende parter sker p& markedsbaserede vilkar eller omkost-
ningsdakkst basis.
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I milo. kr.

Note 2 Resultot fordelt pé& afdekkede og uoldekkede skader

Afdaakkede skoder

Bidrogsindtasgter

Erstatningsudgifter

Udbetolte erstotninger
Andring | sikringsmaessige henszettelser
Erstatningsudgifter | alt

Administrationsomkostninger
Resultot of sikringsvirksomhed

Indtzegter of investeringsaktiver
Ombkostninger vedrorende investeringsvirksomhed
Resultat af investeringvirksomhed

Periodens resultot

Uafdmkkede skader

Bidragsindtagter

Erstutningsudglfter

Udbstolte erstatninger

fndring | slkringsmeessige hensattolser
Erstotningsudgifteri ait

Administraticnsomkostninger
Resultat of sikringsvirksomhed

Indtasgter of investeringsoktiver
Omkostninger vedrorende investeringsvirksomhed
Resultat of investeringvirksomhed

Periodens resultot

Perdodens resultot | alt

Regrakad

2016

74
i

-1

41

-514

-B14

15
-1
7

-212
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Ragiial

—
Noter
| mig, kr, 2016
Note 3 Bidrogsindtegter
Uafdmkkede skoder'
Ordineert AES bidrog 507
Bidrog - arbejdsskodealgift? 73
Bidrog bnutto 580
Bidrag tll arbejdsmiljorddet mv, -10
Afregning of arbejdsskadeafgitt? -159
Bidrogsindtagter netto 411

' Der opkraves Ikke bidrag for den afdeskkede bestond, da bastanden er under afvikiing.

 Regeringen har som en del of finonslovsoftalen for 2013 indfort en ofgift pd arbejdsskader. Afgiften opkraaves af AES Udbetaling. Afgiften udger 17
pct. of de indbetalte bidrag til AES Udbetaling og 12 pct. of erstatningsudgifterne til arbejdsulykker. Arbejdsskodaalglfien opkrasves hos orbejdsgl-
varne og de frivilligt sikrade | forbindelse med AES Udbetalings ovrige bidragsopkraavning. Afregningen af aigilien, som AES Udbetaling betaler til
SKAT, forfaider til betaling den 1. september og vadrorer kalenderéret.

Vedrorende 2. halvdr 2016 er der opkraavet 73 mlo. kr. hos arbejdsgiverna, og der er en udgift pa 159 mio. kr. til SKAT. Forskellen meilem opkrav-
ning hos virksomhaderne og ofregningen til SKAT for 2. halvér er | 2016 pd 86 mio. kr. som afspejler, at der | tidligere &r er opkravet mere hos ar-
bejdsgiverne end den endelige cfregning til SKAT. Derfor har der | 2016 veret opkreevet vaasentligt mindre | arbe|dsskadealgift hos arbse|dsglverne,
med det formdl at udligne den forskel, der eksisterede. Udsving vil over tid udlignes, idet ragulering af over- og underskud indregnes ved fastsmt-
telse of bidrogssatser.
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Noter

Note 4 Udbetalte erstatninger

Aldmkkede skader

Lobende ydelser
Kapitalerstotninger

Bidrag til AES' odministration mv.
Udbetalte erstatninger i alt

Uafdekkede skader

Lobende ydelser
Kapitalerstatninger

Bidrog til AES’ administration mv.
Udbetalte arstotninger i olt

1 alt

Note 5 /Endringer i sikringsmaessige hensatielser

Afdmkkede skader

JfEndringer | hensaetielser for lobende ydslser

ZEndringer i erstainingshensaettelserms

/Endringer | hansaattelser for AES mv,

Zndringer | hensetielser som folge of opgorelsesrente og inflation
fndringer | sikringsmeessige hensattalser | alt

Ragnskab

208

55
25

81

183
357
74

614
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Regrskob

Noter

I mia. kr,

Note 6 Administrotions- og Investeringsomkostninger

Administrationsomkostninger
Investeringsomkostninger

Omkostninger for eandring | hensasttelser
Endring | henseettelser til omkostninger
Omkostninger efter @2ndring | hensattelser

Omkostningeme fordeles sdledes | resultatopgorelsen:
Administrationsomkestninger vedrorends afdakkede skader
Administrationsomkostninger vedrorende ualdakkeda skader
Administrotionsomkostninger efter andring i hensattelser

Investeringsomkostninger vedrorende ofdaskkeds skoder
Investeringsomkostninger vedrorende uafdsekkede skoder
Investeringsomkostninger efter @ndring | hensasttelser

2016

23

24

AES Udbetaling har ingen ansatte, og der er Ikke udbatalt lon til direktionen mv. | 2016 fra AES Udbetaling.

| stadet betaler AES Udbetaling arligt en del af ionomkostningeme til koncemdinektionen | ATP.

AES Udbetclings andel of vaderiag til bestyrelsen | Arbejdsmorkedets Erhvervssikring udgor

Revisionshonorar:

Samlet honorarer t revisorer
Heral andre ydalser end revislon

Note 7 Indtmgter af investeringsaktiver

Renter of obligationer

Udbytte

Kursreguleringer borsnotereda obligationer
Kursreguleringer kapitalondale
Obligationer udtrakning

Indteagter of investeringsaktiver i ait

Fordelingen er sdledes:
Afdaekkede skoder
Uofdakkede skader
lalt

[N ]

03
0,0

15

51
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Noter

Note 8 Kopitolandele

Markedsveerdi pr. 01.07.
Tilgang i drets lob
Afgang i drets lob
Kursregulering pr. 31.12.
Maorkedsveerdi pr. 31.12.

Anshoffelsesveerdi

Nota 9 Obligationer

Markedsveardi pr. 01.07.
Tilgang t drets lob
Afgang i Grets lob
Kursregulering pr. 31.12.
Markedsvaerdi pr. 31.12.

Anskoffelsesverdi

Note 10 Andre tilgodehavender

Tilgodshavender renter
Uofviklede handler

Regnshab

2016

503
90
-161
3

2.268
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Noter

Note 11 Erstatningshenszattalser

Afdmkkede hensmttelser

Erstatningshensasttelser pr. 01.07.

Udbestoite erstatninger

fndring | hensattelser som folge af opgorelsesrente og inflotion
Regulering ol erstatningshensaettelser
Erstatningshensaetielaer pr. 31.12

Note 12 Henseettelser tor lobende ydelser

Afd=kkeds hensmttelser

Hensattelser for lobende ydelser pr. 01.07.

Udbetafte lobende ydelser

/ndring | hensattelser som folge af opgorelsesrante og inflation
Reqgulering ol henseettelser for lobande ydelser

Henssmtielser for lobende ydelser pr. 31.12.

Note 13 Hensattelser til AES mv.

Atdmkkede hensmttelser

Hensattelser til AES mv. pr. 01.07.

Anvendte omkostninger

&ndring | hensaettelser som folge of opgorelsesrente og inflation
Regulering of hensattelser for AES mv,

Henszttelser il AES mv. pr. 31.12.

Note 14 Hensaettelser til administrations- og { feringsc

Afdekkede hensmttelser

Hensattolser til administrations- og investeringsomkostninger pr. 01.07.

Anvendte omkostninger
/Endring | henszttelser som folge af opgorelsesrente og inflation
Regulering of henseattelser til adm. og inv. omkostninger

Henszettelser til administrotions- og investeringsomkostninger pr. 31.12.

Ragrakak

2016

81

-2
-1

133

1.233
-55
-1

1

1.188

23
-2

21
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Regnakab

Noter

I mig. k.

Note 15 Anden geeld

Mellemregning med tilknyttede virksomheder
Skyldig a-skot

Afsat til AES mv.

Bvrig geeld

lait

Note 16 Eventualforpligtelser og andre okonomiske farpliglelser

Der er indgdet aftale med ATP om lavering of it-ydelsar

AES Udbetolings administrationsaftole med ATP om levering of teknisk og administrotiv
bistand indeholder et opsigelsesvarsel pd 3 or svarende til 122 mio. kr.

2016

28

42

L)

AES Udbetalings aktivitet indebasrer, at der er risike for, at der opstdr tvister. Hvis det vurderes overvejende sandsynligt, ot

sadanne tvister vil resutiere § tab, hensattes hertt | bolancen.
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Regnrekah

AES Udbetalings aktiver pr. 31. december

2016

Oversigt over obligationer
Udstedarfordeling

Danske stat

Realkradit Danmark
Nykredit

Nordea Kredit

BRFKredit

lalt

Danske nominelle obligationer ekskiusive vedhangende renta.

Specifilkation of aktiver og deres ofkast til markedsvaerdi

Noterede kapitalandele
Kaphalandels ) olt

Stots- og realkreditobligationer
Obligationar og udlén | alt

Andre finansielle Investeringsaktiver
lalt

De ankelte ol er afstemt hver for sig, og der kon derfor opstd ofrundingsdlfferencer.
Afhost of kopitolondele og obligotioner er baragnet tidsvaegist pd dogllg basis.

Morkedsveerdi
mio. kr.

Primo

503

503

2.685

2.685

164

3.352

Morkedsveaerd]

mio. kr.
1.110
681

227

214

2.239

Markedsveerd|
mio. kr.

Uitimo

464
484

2.251
25

119

2834

Andel |
peL

Afkost
pet.

04
0.4

0,0

1,7

Danske nominella obligationer inklusive vedhangende rente og borsnolerede udenlandske aklier inklusive tilgodehavende udbytteskatter.
Andre finonsielle investeringsaktiver bestér of llkviditet, som er eksklusiv ucfviklede handler pa 68 mio. kr.

Aktiver fordelt pb valuto

Voluta
Europa
Danmork DKK
Qvrige Eurcpo

Volutaenhed for ovrige Europa er Ikke angivet, da der indgdr flare forskellige valutaer.
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' Specikntion of AES 1 pr 3 2018 = pd wwew. [ DR ar/ Oars-0g

Aktlver
maoarkedsvardi

mio. kr.

A.279
228
3.517

Passiver
markedsvasrdi

mio. kr.

3.517

3517
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Fegrskab

Oversigt over anvendte benchmarks

Anvendte benchmarks til sammenligning of atkast

Aktivkioase Benchmark
Obligationer
Kreditobligationer Nordeas Callable Morigage (DKK)!
Statsobligationer Nordeas Constant Maturity 3Y (DKKP
Borsnoterede aktier
Donske QOMX Copenhagen 20 Capped?
Udenlandske Dow Jones EURD STOXX 50¢
1) Obligationsindeks bestdends af donske reclkreditobilgationsr udarbejdst of Nordea.
2} Qubligationsindeks bestbends of de givande dansks statsobligationer mad en gennemsnitlig varighsd pd 3 &r udarbejdet af Nordeo.

3} OMX Copenhagen 20 Copped indeks or et prisindeks over da 20 mast omsatte aktier pd Kobenhavns Fondsbors. | indekset indeholdes og udvasiges de samme
selskober som | OMX Copenhagen 20 Indeks, men morkedsvasrdian of ot enkelt selskab md Ikka overstigs 20 pet. of det samisde Indeka’ vaendi. Hvis det er Ufasldet,
“coppes” vaardien | det samleds indeks ved 15 pet. Derved undgdes det, ot enkalte selskaber veegter for maget | indeksveerdien.

4) Dow Jones EURD STOXX 50 er at indeks, der bastdr of 50 toneangivends europesiske aktler fra Eurazanen. indekset er lkke volutoafdmkket.
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