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Kort om Arbejdsmarkedets Erhvervssikring

Arbejdsmorkedets Erhvervssikring blev etableret 1. juli 2016
som en sommenlzgning of det tidligere Arbejdsskadesty-
relsen og det tidligere Arbajdsmarkedats Erhvervssygdoms-
sikring.

Arbejdsmarkedets Erhvervssikring er en selvejende institu-
tion administreret af ATP. Arbe|dsmarkedets Erhvervssikring
ledes af en bestyrelse bestGende af en uafhazngig formand
og fem medlemmer udpeget aof arbejdsgiverorganisationer
og fem medlemmer udpeget of arbejdstagerorganisctioner.

Arbejdsmarkedsets Erhvervssikring som selvejende institu-
tion omiatter bade det tidligere Arbejdsskadestyrelsens og
Arbsjdsmarkedsts Erhvervssygdomssikrings opgaver, men
skal jf. loven aflsegge regnskaber for de to okliviteter ser-
skilt.

De opgaver, som er overtaget fra Arbejdsskadestyrelsen,
benavnes samlet under betegnelsen "AES". De opgaver,
som er overtaget fro Arbejdsmarkedets Erhvervssygdoms-
sikring, bena@vnes samlet under betegnelsen "AES Udbela-
ling™.

AES

AES behondler sager, hvor mennesker er kommet til skade
eller er blevet syge pd arbejdset. AES' vigtigste opgove er
at treeife uafhaengige og korrekle afgoralser efter arbejds-
skadeloven. | sagsforlobet afgores det, om den pAgalden-
de skade eller sygdom kan anerkendes som en arbejdsska-
de, samt hvorvidt vedkemmende har ret til erstatning, og
hvor stor erstatningen skal vaere. Det er arbejdsgivers for-
sikringsselskab, AES eller AES Udbetoling, der udbetaler er-

statningen. AES udarbejder ligeledes vejladende udtaletser
i private erstatningssager samt behandler sager om erstat-
ning til beszetielsestidens ofre m.v. AES indsamler og vurde-
rer alle relevante informationer, der skal til for ot behandle
an arbejdsskadesag. AES’ afgorelser kan ankes til Ankesty-
relsen.

AES samarbejder med [=ger, forsikringsselskaber, kommu-
ner, faglorbund og advokater om at indsamle oplysninger.
Dette gores for at sikre den bedst mulige viden til at trasffe
en ofgorelse,

AES udforer sine opgaver som omkostningsdaskket virk-
somhed, hvor forsikringsselskaberne, arbejdsgivere mwv.
betaler for sagshehandling og administration.

AES Udbetaling

AES Udbetaling finansierer og udbetaler kapitalerstatnin-
ger og lobende ydelser for anerkendte erhvervssygdomme.
Herudover opkraaver AES Udbetaling AES-bidrag via Som-
let Betaling fra arbejdsgivere.

Alle arbejdsgivere i Denmark, bde private og offentlige,
betaler bidrag til AES Udbetaling. Arbejdsgivernes bidrog
dazkker udgifter til erstatninger og odministration.

AES Udbetaling skal okonomisk hvile | sig selv. AES Udbeta-
ling skal sledes ikke generere ovarskud, men ska! til anhver
tid have kapital nok tif at udbetale erstotninger til dem, der
fér anerkendt en erhvervssygdom.

Lovgrundlaget for Arbejdsmarkedets Erhvervssikring
Lov nr. 384 og 395 of 2. maj 2016 definerer overforslen of
Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring og Arbejds-
skadestyrelsen samt oprettelsen of Arbejdsmarkedsts
Erhvervssikring som selvejende institution d. 1. jull 20186,

Arbejdsmarkedets Erhvervssikring er primaart requleret of
Lov om den selvejende institution Arbejdsmarkedets Er-
hvervssikring, Lov om Arbejdsskadesikring samt Lov om
afgift af bidraget til Arbejdsmorkedets Erhvervssygdoms-
sikring og of arbejdsulykkeserstatningsr m.v.

Arbejdsskodesystemet
1 arbejdsskadesystemet er daskning for erhvervssygdom-
me adskilt fra daekning for arbejdsulykker:

s Dakning for erhvervssygdomme sker ved sikring i
AES Udbetaling.

* D=kning for ulykker sker ved tegning af en arbejds-
skadeforsikring i et privat forsikringsselskab eller for
visse offentlige arbejdsgivera ved selviorsikring.
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AES Udbetaling i 2017 - kort fortalt

Arets resultat blev et underskud pa 469 mia. kr.
De ordinzere bidragsindtzgter udgjorde 1.108 mio. kr.

I alt udbetalte AES Udbetaling 1.667 mio. kr. | erstat-
ninger.

Skoder i to bestande

* De somlede administrations- og investeringsomkost-

ningser var pb 53 mio. kr.

* AES Udbetaling opndede st investeringsresultat ph 86

mio. kr. Formuen blev forrentet med 3,7 pct.

* Der eri dret overfort 350 mio. kr. fra ofdakket bestand til

pay-as-you-go bestanden.

| AES Udbetaling opereres med to bestonde af skader.,
Den ene, pay-as-you-go bestanden (uofdazkkeds
skader), bestar of skader, der er anmeldt efter 1. januar
2008 samt fordelingsskader (skader, hvor der ikke kan
uvdpeges en enkelt arbejdsgiver), der er anmeldt for 1.
januar 1989, Pay-as-you-go princippet indebeerer, at
der Ikke skal oiseaettes midler | sadvanlig forstand til
opbygning of hensssttelser pd disse skader, og at et &rs
bidrag skal deekke drets udgifter for disse skoder.

Den anden bestand bestdr af skoder (afdzkkede
skader}), der er anmeldt for 1. jonuar 2008. Det
forudsasttes, at hensaettelserne hertil - o9 den
fremtidige forrentning herof - er tilstreskkelige til ot
da=kke clle fremtidige udgifter for disse skoder. De
fremtidige udgifter omfotter dels udbetalinger il
arstatninger og lobende ydelser, dels omkostninger til
sagsbehondling i AES mv. samt selve administrationen
af bestanden og investeringsomkostninger vedrerende
portefoljeforvaltning mv.
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Ladelsans besetning

Hoved- og nggletalsoversigt

Hovedtal | mio, kr.* 2017 2018
2. holvér
Ordinaere AES-bidrag 1.108 507
Bidrag orbejdsskadealgift 347 73
Bidragsindtagler | alt 1.455 580
Udgift arbejdsskodeatgift 409 159
Erstotningsudbstalinger 1.667 895
ndring i sikringsmeessige hensaettelser 124 .74
Erstotningsudagifier | ait 1.543 621
Administrationsomkostninger a6 24
Invasteringsomkosininger 7 3
Administrations- og investeringsomkostringer | alt 53 27
Administrationsomhostninger efter &ndring i hensattelser a6 24
Investeringsomkostninger after sandring i hensaettelser 20 1
Resultat af sikringsvirkksomhed 555 234
Resultat af investeringsvirksornhed 86 50
Arets resultat -469 -184
Aktiver | alt 2926 3517
Overfort til naste 4r 1.664 2133
Aldzkkede hensaitelser i alt 1.231 1.342
Ualdaekkede hensaetielser i alt 7.406 7.492
Nogletal
Erstatningsprocent’ 141 125
Heraf erstatningsprocant for pay-as-you-go bestanden® 138 123
Omkostningsprocent 4 5
Heral omkostningsprocant for pay-as-you-go bestanden? 4 4
Omiostning pr. lonmodiager® (kr.) 25 12

t Erstotningsprocenten er forholdet mellern erstatningsudgifter og bidrogsindtaegter

2 Forholdet mellem erstainingsudgifier og bidrogsindtagter isoleret for pay-as-you-go bestanden,

2 Omkostningsprocenten er forholdet meltem admunisirationsomkostningerne efter andring | hensaatlelser og ordinare AES-bidrog.
4 Forholdet mellem administrationsomkostainger og bidragsindtzegter isoleret for pay-as-you-go bestanden.

* Administrationsomkostninger og investeringsomkostninger for z2ndring | omkostningshenszttelser i forhold til det antal lonmodiagers, der er opkravat
bidrag for,

® Tallene er ofsternt hver for sig, og der kan derfor opstd afstemningsdifferencer.
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Ledslsens beretning

Ledelsens beretning

Arbejdsmarkedsts Erhvervssikring er etableret som en selv-
ejende institution administreret of ATP pr. 1. juli 2016. Ar-
bejdsmarkedets Erhvervssikring som selvejende institution
omfatter b&de det tidligere Arbejdsskadestyrelsens og Ar-
bejdsmarkedets Erhvervssygdomssikrings opgaver, men
skal jf. loven ollz=gge regnskaber for de to aktiviteter sar-
skilt. Denne arsrapport omfatter de oktiviteter, der er over-
taget fro Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring, be-
navnt "AES Udbetaling™.

Ledelsesheretningen | denne arsrapport, herunder afsnit
om administrationen, drets ofkast og investeringsstrategi,
redegor for aktiviteten | AES Udbetdling. For redegorelse
vedrorende AES, herunder ofsnit om administrationen, hen-
vises der sazrskilt til @rsrapport vedrorende AES.

| ledelsesbersetning, herunder specielt afsnit om administra-
tionen, er der for ot give et bedre sammenligningsgrundlag
anfort sammenligningstal, inklusive perioden fra dao aktivi-
teten |3 i det tidligere Arbejdsmarkedets Erhvervssygdoms-
sikring. Idet aktiviteten er overdraget som helhed, er dette
sammenligningsgrundlag vurderet som retvisende.

Arets resultat
Arets resultat blev et underskud p& 469 mio. kr., hvilket var
et mindre underskud end forventet.

Der har vaeret budgstteret med underskud dels med det
{formd! at nedbringe de opbyggede midler | ordningen til et
mere passende niveau, dels som konsekvens af det vazsent-
ligt stigende antal behandlede sageri AES og dermed storre
erstatningsudbetolinger end tidligere. Bidragssatserne for
aret skal fastsasttes pd et meget tidligt tidspunkt aret for-
inden, hvorfor det ikke hor vaaret muligt fuldt ud at overens-
stemme satserne til stigningen i erstatningsudbetalinger.

Arsogen til, at underskuddet blev mindre end forventet, var
primeert, at erstatningsudbetalingerne vedrorende den eks-

traordinzzre indsats for at nedbringe antallet af gamle sager
i AES har veeret lavere end forventet | 2017, Fordelingen of
erstatningsudbetalinger mellem lobende ydelser og kapita-
lerstatninger for ovenstiende sager har vaerst anderledes
end forventet, hvilket har rasulteret |, at flere erstalnings-
udbetalinger falder som lobendsa ydelser i de kommende &r
i sledet for kapitalerstatninger i indevesrende ar. Ledelsen
vurderer resullatet som tilfredsstilende.

Resultatet reducerer posten "Overfort til naste ar” pr. 31,
dacember 2017 til 1.664 mio. kr. "Overfort til naaste &r” skal
kunne opfange fremtidige udsving i erstatningsudbetalinger,
hensattelser og veerdien of aktiver.

Der er overfort 350 mio. kr. fra den afdaskkede bestand il
poy-as-you-go bestanden. Overforsien blev foretaget ud fra
en vurdering af, at midlerne i den afdsskkede bestand ogsa
herefter fortsat vil vaare tilstraskkelige.

Bidragsindta2gterne udgjorde 1.455 mio. kr. | 2017 inklusi-
ve opkraavning af arbejdsskadeafgift. Ses der bort fra ar-
bejdsskadeafgiften udgjorde bidragsindtzgterne 1.108 mio.
kr. Bidragsindtzgterne for aret var 102 mio. kr, hojere sam-
maenlignet med bidragsindtz==gterne for hele 2016, hvilket pri-
maert skyldes hojere bidragssatser.

AES Udbetaling udbetalte i aret 1.667 mio. kr, i erstatninger,
Dette er en stigning pd 236 mio. kr. i forhold til hele 2018,
hvor udbstalte erstatninger udgjorde 1.431 mio. kr. De sti-
gends erstatningsudbetalinger kan henfores til en stigning |
antallet of afsluttede arbejdsskadesager som folge af AES’
ekstraordinzere indsats for at nedbringe antallet af gamle
sager.

Forvaltningen af AES Udbetalings formue opndede et resul-

tat p& 106 mio. kr. Investeringsafkastet svarer til en forrent-
ning of formuen pd 3,7 pct. for omkostninger.
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Ladslsans baratning

Bidrogssatser pr. fuldtidsansot’

Hojeste bidrag?
Lavesta bidrog

2017 2016 2015 2014 2013
3.945 2.586 2.966 3003 1.106
183 124 323 el 316

' Bidrogssatserne er inkl. arbejdsskadealpiit. Uden arbejdsskodeafgiit ville det hojeste bidrag | 2017 vaere 3 467 kr. og det laveste bidrag 94 kr,
" Stign'ngen i 2017 | hojeste bidrag skyldes markant hojera erstatninger | branchegruppen "0Ofl. og persontige tienestar - farsvar, politl, hrand og

redning”.

Administrationsomkastningerne belob sig til 46 mic. kr., og
investeringsomkostningerne blev pd 7 mio. kr. De samlede
omkastninger var dermed 7 pct. lavere end tilsvarende peri-
ode sidste ar. Dette kan primazrt henfores til ekstraordingere
omkostninger i 2016 relateret til overgangen til Arbejdsmar-
kedets Erhvervssikring. Endvidere blev der i 2016 foretaget
ekstraordinzare afskrivninger af it-platformen. Sluttaligt blev
de ferventede effektiviseringsgevinster pd driften opndaet |
2017. Ovenstdende madsvares kun delvist af, at nedbringel-
sen af sagsbunkerne i AES i nogen grad hor medfort ogede
driftsomkostninger i udbetalingsenhedan AESU og kontral-
enheden AESK.

Bidrogssatser og erstatningsudgifter | 2017
Bidragssatserne for 2017 har overordnet vaeret 10 pct. ho-
jere end | 2016. Der er dog stor variation i =ndringen i bi-
dragssatserne mellem branchegruppernes.

Skader anmeldt i 2008 og seners finansieres efter et pay-
as-you-go princip. Det indebaerer, at der ikke afsattes mid-
ler til opbygning of hensasttelser, og at &rets bidrag skal
d=kke arets udgifter vedrorende skader anmeldt i perioden
2008-2017.

Arets udgifter vedrorende skader anmeldt for 2008 dak-
kes af cilerede hensatte midler pd nasr fordetingsskader for
1999. Det vurderes, at hensattelserne er tilstraekkelige til at
dakke fremtidige udgifter for disse skader.

Erstatningsudgifterne er sammensot af udbetaite erstatnin-
ger | form af kapitalerstatninger ag lobende ydelser, bidrag

til AES og Ankestyrelsen somt af @ndring i hensasttelser-
ne til fremtidige forpligtelser vedrorende erhvervssygdomme
anmeldt for 2008.

1 2017 udbetalte AES Udbetaling 941 mio. kr. i kapitalerstat-
ninger og 563 mio. kr. i lobende ydelser. Herudover havde
AES Udbetaling udgifter pd 163 mio. kr. i bidrag til AES og
Ankestyrelsens administration. Efter @ndringer i hensasttel-
ser pd -124 mio. kr. blev udgiften til erstatninger 1.543 mio.
kr. i 2017.

Arbejdsskadeafgift

Regeringen indforte som en del af finanslovsafialen for 2013
en afgift pd arbejdsskader. Afgiften opkraves af AES Ud-
betaling og bestar af 17 pct. of de indbetolte bidrag til AES
Udbetaling og 12 pct. of erstatningsudgifterns til arbejds-
ulykker. Arbejdsskadeafgiften opkraaves hos arbejdsgiverne
i forbindelse med bidragsopkravningen.

Der blev i 2017 opkraavet 347 mio. kr. hos arbejdsgiverne.
Afgiften til SKAT udgjorde 409 mio. kr. Over- og underskud i
det enkelte ar indenfor arbejdsskadeafgiften indregnes ved
{ostsastielse of satsen for opkreavning of arbejdsskadeaf-
gift, hvorved udsving over tid udlignes.

Hensattelser

Der er i balancen pr. 31. december 2017 hensoti alt 1,2 mia.
kr. til fremtidige udbetalinger og omkostninger p& de afdeek-
kede skader. For de uafdakkede skader, som finonsieres
via pay-as-you-go princippet, skal der ikke ofszttes mid-
ler til opbygning af hensastielser. Der ville pr. 31. december
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Ladeltens baraining

2017 have varet ofsat 7,3 mia. kr. yderligere, sairemt dis-
se skulle indregnss i balancen. Datte er et fald p& 0,1 mia.
kr. i forhold til 2016. Faldet skyldes primaert, ot der er ud-
betalt ca. 350 mio. kr. som folge af AES' nedbringelse af
gamle sager, som den tilhorende hensasttelse ogsd er re-
duceret med.

Fordelingen aof de foktiske betalinger til investeringsom-
kostninger mellem afda=kket og poy-as-you-go ordningen
er revurderet. Somtidig er opgorelsesmeloden for henseat-
telserne sndret. Det betyder, at hensasttelsen til investe-
ringsomkostningerne stiger fra 21 mio. kr. til 34 mio. kr. pd
afdaskkset ordning. Hensaette!sen til investeringsomkostnin-
ger pd poy-as-you-go ordningen er steget med 56 mio. kr.

ZEndring | dodelighed og pensionsalder

Som folge af den drlige opdatering af dodeligheden er de
forventede pensionsaldre steget et halvt ar for skadelidte
{odt den 1. juli 1983 eller senere. Konsekvensen pd den af-
dakkede ordning er morginal. P& pay-os-you-go ordnin-
gen er konsekvensen en stigning i hensasttelsen pd knap
12 mio. kr.

Servicemdl

AES Udbetaling har {astsat et servicemd! for udbetaling of
afgjorte sager fra AES. Mdlet er, at 90 pct. of olle udbeta-
linger skal vaare gennemfort indenfor fire ugar. Servicema-
let er opfyldt i 2017.

Konssammensatningen i bestyrelsen

Bestyrelsen for Arbejdsmarkedets Erhvervssikring har
fastsat et mal for konssammenszetningen | bestyrslsen.
Malszetningen er, ot der skal vaere 40 pct. af det underre-
praasentarada kon i bestyrelsen (mindst 4). | 2017 har mé&-
let vearet oplyidi,

Cristina Lage
formand

Somfundsansvar

AES Udbetaling udover - som folge af at vaere administre-
ret af ATP Koncernen - forretningsdrevet samfundsansvaor,
For yderligere information om udovelsen of samfundsan-
svar henvises til ATP Koncernens arsrapport for 2017,

EU’s persondatatorordning og informationssikkerhed

| 2017 er der igangsat et projekt | ATP og i AES vedrorende
compliance med databeskyttelsesforordningen, og det er
forlobst planmessigt. Projektets formdl har vaeret at ana-
lysere og fortolke de skeerpede krav, som forordningen
medforer. Complionceprojektet afsluttes, inden forordnin-
gen treader | kroft | maj 2018. P& baggrund of projektets til-
tag og leverancer vil forretningen fortsastte den videre im-
plementering | 2018, sdledes at de nye krav efterleves. Der
er herudover planlagt yderligere initiativer i 2018 til styr-
kelse of informaotionssikkerheden og modenheden i AES.

Forventninger til 2018

Sagsbunkernes niveau | AES er pd vej til en normalisering
og forventes ved udgangen af 2018 ot vaere nedbragt til
8t normait niveau. Erstatningsudbetalingerne | AES Udbe-
taling vil sdledes | 2018 ogsd vaere hojere end normalt ni-
veau og er endvidere pavirket of den ekstroordinzsre ind-
sats | 2017.

Det ordinzre AES-bidrog | 2018 er forhojet med det formdl
at sikre bedre overensstemmelse med stigningen i erstat-
ningsudbetalinger som konsekvens af det vaesentligt flere
antal behandlede sager og at sikre tilstraakkelige midler i
ordningen.

Anne Kristine Axelsson
direktor
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Administralion

Administrationen’

Udbetalte erstatninger | drene 2013-2017
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Farre anmeldte men flere onerkendte sager hos AES
AES Udbetaling udbetaler erstatning til tilskadekomne i er-
hvervssygdomssager. Dette sker | forle@ngelse of AES’ aner-
kendelse af sagerne.

Der er et mindre fald i antallet af onmeldte sager til AES i
forhold til aret for. Der blev i 2017 anmeldt co. 18.200 sa-
ger, hvilket er 4 pct. teerre end i 2016. Samtidig er der en
storre stigning i ontallet af anerkendte sager, der er steget
med 28 pct. i forhold til &ret for. | 2017 er der anerkendt ca.
5.600 sager.

Stigning i erstatningsudbetaolinger

Der blev i 2017 udbetalt 1.667 mio. kr. i erstatninger tif er-
hvervssygdomme, hvilket er 17 pct. mere end | 2016. Udbe-
talingerne fordseler sig med 941 mio. kr. til kapitalersiatnin-
ger, 563 mio. kr. il [obende ydelsar og 163 mio. kr. i bidrag
il AES og Ankestyrelsen. | forhold til 2016 er det en stigning
pd 14 pct. for kapitalererstatninger og 24 pct. for lobende

Kriterier for udbetaoling af erstatning

Udbetolte erstotninger fordelt pd maend og kvinder i Grane
2013-2017

Mig, kr.
1.200

@ Kvinder BMmond

1.000 —

o - - 4 - 1
2013 2014 2015 2016 2017

ydelser. Bidrag til AES og Ankestyrelsen er stegat med 6 pct.

Kapitalerstatninger er efter at have ligget lavt | nogle ér nu
over niveguet fra 2013, |1 2014 kom Kammeradvekatens un-
dersogelse af det davarende Arbejdsskadestyrelsens prak-
sis. Denne konkluderede fejl i sogsbehandlingen, hvilket re-
sulterede i opbremsning i sagsbehandlingan. Konsekvensen
af dette var ekstraordineart lave erstatningsudbetalinger for
det davearende Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring
i den folgende pericde. Udbetalingerne til lobende ydelser
er forisat stigende. Bade stigningen | kapitalerstatninger og
lobende ydelser fra 2016 til 2017 sker | forl@ngelse af, at det
er lykkedes AES at afvikle en storre ma&ngde gomle sager
om erhvervsevnetab.

De udbetalte erstatninger er i 2017 fordelt med 543 mio. kr.
til kvinder og 961 mio. kr. til maend.

* Godtgoreise for vaorigt mén udbaetales som at engangsbelob (kopitalerstatning).

= Vad et erhvarvsevnatab pd 50 pct. og derover {&r tilskadekomne en ménedlig ydelse. Tilskadekomne kan dog under visse betingelser
valge at f& an del al belobet udbetalt som et engangsbelob (kopitalerstaining).

= Er erhvervsavnetabet under 50 pct., udbetales erstatningen som et engangsbelob (kapitalerstatning).

= Midlertidige erstatninger, der toges op til revision, bliver udbetalt som lobende ydelser uonset erhvervsevnetabets siorreise.

* Arane 2013-2015 vedrorer A ciats Erhver
AES Udbetaling.

ikring. 2016 ef 8n

g af 1. hahedr 2018 30m vedrorer 7 Erh)

AES Udbetoling - Arsrapport 2017 9

iknr, o 2. hatvdr 2018 som vedromr



Admintgiroilon

S4 maonge fik udbetolt kapitolerstatning | Grene
2013- 2017
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Antal der fik udbetalt erstatning

Der blev i 2017 udbetalt kapitalerstatning til 4157 personer -
fordelt pd 1.625 kvinder og 2.532 maend. Set | forhold til dret
for er der tale om et fold pd 13 pct. | antal personer. Faldset
skal ses i lyset af, at der | 2016 blev udbetalt kapitalerstat-
ning vedrorende erhvervsevnetab til ca. 1.100 personer som
folge af den forhojede pensionsalder. Hvis der ses bort fra
disse udbetalinger i 2016, er antallet af personer, der er ud-
betalt til, i stedet staget med 13 pct. fro 2016 til 2017.

Antallet af personer, der fik udbetalt en lobende ydelse, er
steget med 6 pct. fra 2016 til 2017, | 2017 blev der udbetalt
lobende ydelser til i alt 3.992 personer - fordalt pd 1.648
kvinder og 2.344 mand.

Stigning i kapitalerstatninger til anerkendte skader
Kapitalerstatninger til anarkendte skader bestdr hovedsa-
geligt aof erstotning for tab af erhvervsevne ogfeller mén-
godtgorelse.

Kapitalerstatninger til anerkendte skader er steget mad 16
pct. fra 2016 til 2017 og er nu over niveaust | 2013, Stignin-
gen ligger primert pd kopitalisering of erstatning for tab of
erhvervsevne og sekundert pd udbetalt méngodigorelse.

Kopitalerstotningerne vedrorer primeart diagnosegruppar-
ne psykiske sygdomme, andre bevageapparatsygdom-
me, hudsygdomme, kraxftsygdomme og rygsygdomme, dar

S& monge fik udbetalt lobende ydelse i rena

2013-2017

Antal
4.500
4,000
3.500
3.000
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2.000
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@Kvinder QOMand

2013 2014 2015 2016 2017

samlet udgor 87 pct. af det udbetalte belob til anerkendte
skader.

Sammenlignet med 2016 er udbetalingerne til hudsygdom-
me steget med 19 pct., andre bevageapparatsygdomme
mad 18 pet., kraftsygdomme med 13 pct., psykiske syg-
domme med 10 pct., og rygsygdomme er stegst mead 4 pct.

Laagehonorarer

Kapitalerstatninger omfotter, udover kapitalerstatninger til
anerkendte skader, ogsd udgifter til I==gehonorarer. Der blev
i 2017 udbetalt 76 mio. kr. i lgehonorarer, hvilket er pa ni-
veau med dret for.

Stigning i lobende ydelser

Der blev i 2017 udbetalt 563 mio. kr. i lobende ydelser, sva-
rende til en stigning pd 24 pct. i forhold til 2016. De stor-
ste diognosegrupper for lobende ydelser er psykiske syg-
domme, andre bevaegeapparaisygdomme, rygsygdomme
og hudsygdomme, der somlet udgor 91 pct. of de lobende
ydelser. Psykiske sygdomme belober sig til 207 mio. kr., sva-
rende til 37 pct. af de lobends ydelser.

Stigningen fro 2016 til 2017 fordeler sig pd alle de storre
diagnosegrupper og skyldes bdde en stigning | det udbe-

talte belob pr. person og en stigning i antallet of personer.

Set over en l=ngere arraskke er specislt udbetalingerne til

AES Udbetaling - Arsrapport 2017 10



Agdministrolion

Gennemsnitlig udbetolt kapitolerstotning pr. person j 2017
fordelt pd kon og diognosegrupper

Belab | 1.000 kr
200 400 00

BHKvinder

ahand
[

psykiske sygdomme steget. Fra 2013 til 2017 er lobende
ydelser til psykiske sygdomme steget med 130 pct.

Forskel | gennemsnitlig kapitalerstatning pr.
dicgnosegruppe

De gennemsnitlige udbetalte kapitalerstatninger pr. person
varierer bade for mand og kvinder mellem de forskellige
diagnosegrupper. Generelt er de gennemsnitlige udbetalin-
ger pr. person hojere for mand end for kvinder. Dette er dog
ikke tilfeatdet for andre bevageapparatsygdomme i 2017.

Blondt de storre dicgnosegrupper er psykiske sygdomme
diognosegruppen med hojest gennamsnitlig udbetaling pr.
person. | 2017 blev der gennemsnitligt udbetalt ca. 560.000
kr. i kapitalerstatning til maand og ca. 410.000 kr. til kvinder.

Hudsygdomme er diagnosegruppen med lavest gennem-
snitlig udbetaling pr. person. Her fik mand i gennemsnit ud-

Gennemsnitsalder ved udbetolt kopitalerstotning i 2017 for
udvalgte diognosegrupper

CiErhvervsevnetab Alder
0 10 20 30 40 S0 &0 W B0

ahén

Anctrg by

betalt ca. 150.000 kr. og kvinder ca. 100.000 kr.

Alder ved udbetalt kapitalerstatning
Der udbetales kopitalerstatninger bade | form of méngodt-
gorelse og erstotning for tab of erhvervsavne.

Gennemsnitsalderen for personer, der modtog méngodtgo-
relse | 2017, var 49 ar. Yngste modtagere var typisk perso-
ner med hudsygdomms - her var gennemsnitsalderen 40 ar.
fldste modtagere var personer med kraaftsygdomme - for
denne gruppe var gennemsnitsalderan 70 ar.

Gennemsnitsalderen for personer, der | dret modiog kapita-
lerstatning for erhvervsevnatab, var 54 4r. Yngste modioge-
re var ogsd her personer med hudsygdomme = her var gen-
nemsnitsalderen 49 &r. Eldste modtagere var personer med
kraitsygdommae, hvor gennemsnitsalderen var 61 ar.
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Afkast i 2017

Afkast i 2017 fordelt pd aktivtyper

Portefolje Afkast’
ultimo 2017 AES AES Benchmaork
mio. kr. mio. kr. pct.t pct?*
Nominelle obligationer 1.641 52 23 26
Danske nominelle obligationer? 1.641 52 23 26
Indeksobligationer® 1 o -0,6 -
Borsnoterade aktier® 296 55 128 12,0
Danske 170 a2 14,4 14,3
Udentandske 127 23 1086 83
Obligationer og borsnoterede aktier 1.838 107 4,0 4,0
Likviditet 216 -1 0,1 -
1alt 2154 106 3,7 -
! Do enketta 1ol er afstemt hver for sig, og der kan derfor opstd afrundingsdifierencer
* Afkast er beregnet tidsvipgtel og pd daglig basis.
* Danske nominglte obligationer og indaksobligationer er inklusive vedhmnpgenda renle og borsnolereda udanlondska oklier er inklusiva tilgodeh de udby

*En oversigt over de anvendte benchmarks kon sea pd side 34, Der er lkke noget benchmork for indeksoblipationer aller for likvidited,

Investeringsafkast i 2017

AES Udbetaling opndede | 2017 et morkedsmaessigt afkast
pé 108 mio. kr., svarende til en forrentning af formuen pd 3,7
pct. Beholdningen af obligationer og borsnoterede aktiar
gav et afkast pad 107 mio. kr., svarende til 4,0 pct. Behold-
ningen af nominelle obligationer gav et afkast pd 52 mio. kr.,
svarende til 2,3 pet., og beholdningen af indeksobligationer
gav et afkast pa 0 mio. kr., sverende til -0,6 pct. Beholdnin-
gen af borsnoterede aktier gav et afkast p& 55 mio. kr., sva-
rende til 12,8 pct. Likvidilet gav et afkast pd -1 mio. kr., sva-
rende til -0,1 pct.

Et ar med udbredt global okonomisk vakst
| 2017 gav mange &r med ekspansiv pengepolitik endelig
udbredt global okonomisk vakst.

Efter en arraskke med begraenset globol okonomisk vaskst
steg vasksten i 2017, og det gav sig udslog i stigende indtje-
ning hos virksomhederne og faldends arbejdsloshed. Sam-

tidig var inflationen begranset og pd niveau med forvent-
ningerne ved drets begyndelse. Dette betod, at presset pd
centralbonkerne for at stromme pengspolitikken var be-
graznset, og den fortsat lempslige pengepolitik understot-
tede en stasrk fremgang pd de finansielle markeder.

Aret bod ogsé pd geapolitisk uro blandt andet relateret til
usikkerhed om betingelserne for den britiske udtradelse fro
EU ("Brexit™) og til de tiltagende spandinger mellem USA og
Nordkorea. Mod slutningen af dret underskrev den ameri-
konske prasident en skattereform, der blandt andet inde-
bearer en reduklion of selskabsskatten.

Obligotionsmarkederns

Den amerikanske centralbank fortsaotte med afmélt stram-
ning af pangepolitikken i 2017, hvor den valgte ot have ren-
ten tre gange. Den Europzeiske Centralbank holdt derimod
renteme uandret og fortsatte programmet for opkob af ob-
ligationer. Set over dret som helhed sluttede rentarne pd
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Irveslaring

Renteudviklingen for 10-4rige statsobligationer i 2017

Pet.
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Note: Beregnal som 5 doges glidende gennemsnit

amerikanske statsobligationer med kort restlobstid pd et
hojere niveau end ved &rets begyndelse, mens renterne pd
amerikanske statsobligationer med lang restlobetid slutte-
de dret lidt lavere. | Europa var der en svag stigning i renter-
ne pd tyske og danske stotsobligationer.

Aktiemarkederne

De globale aktiemarkeder havde et godt &r | 2017 primaert
drevet af stigende indtjening hos virksomhederne. Set over
dret som helhed endte det toneangivends akligindeks i Dan-
mark over 12 pct. hojere, mens det toneangivende aktiein-
deks | Europa endte knap 7 pet. hojere. | USA og Japon steg
aktiemorkederne med knap 20 pct., mens aktismarkederne
i udviklingslandene steg med neesten 40 pct.

Markedssammenligning

Arels afkast vurderes i forhold til den generelle markeds-
udvikling for de enkelte investeringstyper. Vurderingen fore-
tages | forhold til et benchmark baseret pd markedsindeks
og markedsportefoljer, som tager hensyn lil de investerings-
maessige begreensninger, som AES Udbetaling er underlagt.
Benchmarket ofspejler den strategiske malsatning for por-
tefoljens sammensatning.

Mdlsatningen for aktieandelen blev fra &rets start fastsat

Udviklingen i aktiekurserne i 2017

Inclaks
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til 15 pct., mens malsatningen for obligationsandelen blav
fastsat til 85 pet.

Portefoljen af obligationer og borsnoterede aktier gav et af-
kast pd 4,0 pct., svarerende til benchmarkets afkast. Datte
anses som acceptabelt.

Afkast af noeminelle obligationer og indeksobligotioner
Beholdningen of nominelle obligationer bastar udelukkende
af danske nominglle ebligationer. Beholdningen gav et af-
kast pa 52 mie. kr., svarende til 2,3 pct. Benchmoarket gav
et ofkost pd 2,6 pet. Forskellen mellem portefoljens og ben-
chmarkets afkast skyldes, at portefolian of realkreditobliga-
tioner gav et lavers afkast end det tilhorande benchmark.
Indeksobligationer gav et afkast pd 0,0 mio. kr., svarende
til -0,6 pct. Der er ikke noget benchmark pd indeksobliga-
tioner.

Afkast of portefoijen of borsnoterede aktier
Borsnoterede aktier gav et afkast pd 55 mie. kr.,, svarende
til 12,8 pct. Benchmorket gov et afkast pd 12,0 pct. Bade
behaoldningen aof barsnoterede udentandske aktier, der be-
star af horsnoterede europasiske aktier, og beholdningen of
borsnoterede danske aktier gov et hojere afkast end det til-
herends benchmark.

AES Udbetaling - Arsrapport 2017 13



Inslaring

Investeringsstrategi

Portefoljemdl | 2017

Pet. 2017
Obligationer

Danske nominelle obligationer 85,0
Borsnoterede aktier 15,0
Danske 75
Udentandske 75
| alt 100,0

Note: Portefoljemdl er eksklusiv midler afsot 1 forventeds erstotnings-
udbetalinger og administrationsomkostninger,

Arbejdsskadesikringsloven fastsatter blondt andet, ot der
ved formuens anbringelse skol tilstrebes en betryggende
sikkerhed, en opretholdelse af midlernes reolveerdi samt ho-
jest muiig forrentning.

Til fastizzggelse af den overcrdnede sommensatning af for-
muen tages der udgangspunkt i de historiske ofkast og risici
for aklier og obligationer. Metoden toger hensyn il samvari-
ationen i afkastene mellem forskellige investeringskategori-
er samt AES Udbetalings investeringshorisont. Bestyrelsen
vurderer den overordnede formuesammensztning mindst
én gang om dret p& baggrund af denne metods.

Bestyrelsens portefoljemalsztning for andelen aof obligatio-
ner udgjorde 85 pct., mens mdlsztningen for barsnotere-
de aktier udgjorde 15 pct. Fordelingen mellem borsnoterede
danske aktier og borsnoterede udenlandske aktier var fast-
lagt til 50 pct. of hver. De udenlondske cktier vor udelukken-
de investeret i europaeiske aktier.

Bestyrelsen har herudover {astsat rammer for, hvor meget

aktivtyperne md ofvige i forheld til portefoljemalens i 2017,
et maksimum for andelen of indeksobligationer samt ram-
mer {or den nominelle obligationsportefoljes rentefolsom-
hed. Endelig blev der fastsat st neutralt markedsrelateret
benchmark, som det opniiede afkast i AES Udbetaling blav
holdt op imod. En del of formuen, svarende til de forvente-
de erstatningsudbetalinger og omkostninger mv., reserveras
som en likviditetsbuffer, der placeres likvidt eller i korte pen-
gemarkedsinstrumenter.

Bestyrelsens fastlogte rammestyring of AES Udbetalings in-
vesteringer | 2017 er den samme, som var galdende | 2016.

Bestyrelsen har | december 2017 basluttet at revidere AES'
investeringsprofil fro og med 2018. Sdledes er suropariske
aktier fjernet fra portefoljemalet, mens indeksebligationer
{donske indekserede statsobligationer) er tilfojst. Den over-
ordnede portefoljefordeling er 65 pct. i nominelle obligatio-
ner, 20 pct. | indeksobligationer og 15 pct. i barsnoterede
danske aktier.
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Pategninger

Ledelsens regnskabspdategning

Ledelsen hor dags dato behandlet og godkendt drsrappor-
ten for regnskabsdret 1. jonuar - 31, december 2017 for AES
Udbetaling. Arsrapporten oflzsgges i overensstemmelse
med Bekendigorelse om finansielle rapporter for Arbejds-
markedets Erhvervssygdomssikring.

Vi onser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmasssig,
og de udovede regnskabsmaessige skon som forsvarlige. Vi
finder endvidere den samlede praesentation aof &rsrappor-
ten retvisende.

Arsrapporten indstitles til bestyrelsens godkendelse.

Kobenhavn, den 3. april 2018

Qe

Arsrapporten giver derfor sfter vores oplottelse et retvisen-
de billede of AES Udbetalings aktiver og passiver, finansiel-
le stilling pr. 31. december 2017 samt af resultat af aktivite-
ter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017,

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en
retvisenda radegorelse for de forhold, beretningen omhand-
ler.

Dirgktion:
direktor

Bestyrelse: Cristino Lage I."r
formand |

S

Christino Sode Haslund Anders Just Pedersen

Metteg Moller Nielsen Preben Meler Pedersen
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Morten Skov Christionsen Bdnny Andersen

Ulla Sorensen %uuhiasen
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Pétegnlnger

Intern revisions revisionspdtegning

Til bestyrelsen i Arbejdsmarkedsts Erhvervssikring

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Arbejdsmarkedets Er-
hvervssikring Udbetaling for regnskabsdret 1. jonuar - 31,
december 2017. Arsregnskabet udarbejdes efter Bekendt-
gorelse om finonsielle rapporter for Arbejdsmarkedets Er-
hvervssygdomssikring.

Den udforte revision

Revisionen er udfort p& grundlag of Finanstilsynets Bekendt-
gorelse om revisionens gennemforelse i Arbejdsmarkedets
Tillzzgspenston, Arbsjdsmarkedets Erhvervssygdomssik-
ring og Lonmodtagernes Dyrtidsfond og efter internationa-
le standarder om ravision. Dette kraver, at vi planlaagger
og udferer revisionen for at opnd hoj grad aof sikkerhed for,
at arsregnskabet ikke indeholder vaesentlig fejlinformation.

Revisionen er udfort i henhold til den orbejdsdeling, der er
aftalt med ekstern revision, og har omfattet vurdering af
etablerede forretningsgange og interne kontrotler, herunder
den af ledelsen tilretislogte risikostyring, der er rettet mod
rapporteringsprocesser og vasentlige forretningsmassige
risici. Ud fra vasentlighed og risiko har vi stikprovevis efter-
provet grundlaget for belob og ovrige oplysninger | arsregn-
skabet. Revisionen har endvidere emiattet vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabsproksis er passende, om ledel-
sens regnskobsmaessige skon er rimelige samt den samle-
de praasentotion of drsregnskabet.

Vi har deltaget i ravisionen af de vaasentlige og risikofyldte
omrader, ag det er vores opfattelse, at det opndede revisi-
onshevis er tilstraskkeligt og egnet som grundiag for vores
konklusion,

Konklusion

Det er vores opfattelse, at de etablerade forretningsgange
og interne kontroller, herunder den of ledelsen tilretielagte
risikostyring, der ar rettet mod ordningens ropporierings-
processer og vaasentlige forretningsmaassige risici, funge-
rer tilfredsstillende.

Det er tillige vores opfattelse, at Grsregnskabet giver et ret-
visende billede of ordningens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af ordnin-
gens aktiviteter for regnskabsdret 1. jonuar - 31. december
2017 i overensstemmelse med Bekendtgorelse om finansiel-
le rapporter for Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring.

Udtalelse om {edelsesberetningen

Vi har i henhold til bekendtgorelse om finansielle rapporter
for Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring gennamiast
ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere hand-
linger i tillzg til den udforte revision of drsregnskabet.

Det er p& denne baggrund vores opfattelse, at oplysninger-
ne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet.

sbxaahavn, den 3. opril 2018

ofhimsen
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Pilegningas

Den uafhaengige revisors revisionspdtegning

Til bestyrelsen i Arbejdsmarkedets Erhvervssikring

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Arbejdsmarkedets Erh-
vearvssikring Udbetaling for regnskabsdret 1. januar - 31. de-
cember 2017, der omfatter resultatopgorelse, balance, ske-
ma for uafdagkkede skader, egenkapitolopgorelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter Bekendtgorelse om finansielle rapporter for Ar-
bejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisen-
de billede aof ordningens aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2017 samt of resultatet of ordningens
aktiviteter for regnskabsdret 1. jonuar - 31. december 2017 i
overensstemmelse med Bekendigorelse om finansielle rap-
porter for Arbejdsmorkedets Erhvervssygdomssikring.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med inter-
nationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er gaeldende | Danmark. Vores ansvar ifolge disse standar-
der og krav er nzermere baeskrevet i revisionspdtegningens
afsnit "Revisors ansvar for revisionen of drsregnskabet”. Vi
er uafhzengige af ordningen i overensstemmelse med inter-
nationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler)
oq de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, ligesom
vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligielser i henhold til
disse regler og krav. Det er vores oplattelse, at det opnd-
ede ravisionsbevis er tilstraakkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion,

Ledelsens onsvar for Grsregnskabet

Ledelsen hor ansvaret for udarbejdelsen of et drsregnskab,
der giver et retvisende billede | overensstemmelse med Be-
kendtgorelse om finonsielle ropporter for Arbejdsmarkedets
Erhvervssygdomssikring. Ledelsen har endvidere ansvaret
for den interne kontrol, som ledelsen anser nodvendig for
at udarbejde et drsregnskab uden vaessentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbe|delsen aof Grsregnskabet er ledelsen ansvarlig
for at vurdere ordningens evne til ot fortsatte driften, at op-
lyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er rele-

vant, samt at udarbejde drsregnskabet pd grundlag af regn-
skabsprincippat om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har tit hensigt at likvidere ordningen, indstille driften eller
ikke har andet realistisk alternativ end at gore detta.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mdl er at opnd hoj grad af sikkerhed for, om arsregn-
skabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation, vanset
om denne skyldes besvige!ser eller fejl, og ot afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hoj grad af sikkerhed er
et hojt niveou af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfores i overensstemmelse med internationa-
le standarder om revision og de yderligere krav, der er geel-
dende i Danmark, altid vil afdaakke vasentllg fejlinforma-
tion, ndr sadan findes. Feflinformation kan opstd som folge
af besvigelser eller fejl og kon betrogtes som vasentlige,
hvis det med rimelighed kon forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse pd de okonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pd grundlog of drsregnskabet.

Som led i en ravision, der udfores i overensstemmeise med
internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er g=ldende i Danmark, foretager vi {aglige vurderinger
og opretholder professionel skepsis under revisionen. Her-
udover:

* |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fajlin-
formation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisions-
hondlinger som recktion pd disse risicl samt opnér re-
visionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at dan-
ne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fellinformation fordrsaget of basvi-
gelser er hojere end ved vasentlig fejlinformation for-
arsaget of fejl, idet besvigelser kan omiatie sammen-
svaargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, viid-
ledning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

*  Opnar vi forstdelse aof den interne kontrol med relevans
for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighedearne, men ikke for
at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
ordningens interne kontrol.
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Pétegninger

¢ Toger vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er
anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmeaessige skon og tilknyttede oplysninger, som le-
delsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse of drsregn-
skabet pd grundlag of regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pd grundlog af det op-
ndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbun-
det med begivenheder eller forheld, der kan skabe be-
tydelig tvivl om ordningens evne til ot fortseette driften.
Hvis vi konkluderer, ot der er en vasentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspdtegning gore opmasrksom pd
oplysninger herom | arsregnskabet eller, hvis sGdanne
oplysninger ikke er tilstreskkelige, modificere vores kon-
klusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisions-
bevis, der er opndet frem til datoen for vores revision-
spitegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfore, at ordningen ikke l=ngere kan fortszette
driften.

¢  Tager vi stilling til den samlede przesentation, struk-
tur og indhold of 4rsregnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om drsregnskabet afspejler de under-
liggende transaktioner og begivenheder pd en sddon
made, ot der gives et retvisende billede herof.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blondt andet
det planlogte omfong og den tidsmzssige placering af re-
visionen samt betydelige revisionsmeessige observationer,
herunder eventuelle betydelige mangler | intern kontrol, som

vi identificerer under revisionen,

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelses-
beretningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vo-
res ansvor at l=se ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent
med drsregnskabet, eller vores viden opndet ved revisionen
eller pd anden mdade synes at indeholde vaesentlig fejlinfor-
mation.

Vores ansvar er derudover ot overveje, om ledelsesberetnin-
gen indeholder kraevede oplysninger i henhold til Bekendt-
gorelse om finansielle rapporter for Arbejdsmarkedets Er-
hvervssygdomssikring.

Baoseret p& det udforte arbejde er det vores opfattelse, at
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med Arsregn-
skabet og er udarbejdet | overensstemmelse med Bekendt-
gorelse om finansielle rapporter for Arbejdsmarkedets Er-
hvervssygdomssikring. Vi har ikke fundet vaasentlig fejlinfor-
mation i ledelsesberetningen.

Kobenhavn, den 3. april 2018

Deloitte

Henrik Jacof> Vilmann Wellejus
stotsauteriserst revisor
mne24807

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Cvr.nr. 33063586

=
=

- "_;.-:'.yf--._ _
i -
Kdsger Bruhn Udam

statsautoriseret revisor
mne29421
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Regrakak

Resultatopgorelse

Mio. kr.
Note

Bidrogsindtmgter
Erstatningsudgifter
Udbetalte erstatninger

Andring i sikringsm:iessige hensaatteiser
Erstotningsudgifter i alt

Administratiensomkostringer
Andring i hensmttelse til odministrationsomkostninger

Administrationsomkostninger efter sandring i hensmtielser

Resultat of sikringsvirksomhed

Indtaegter af investeringsaktiver
Investeringsomkostninger
Andring | hensztielse til investeringsomkostninger

Investeringsomkaostninger efter mndring i hensaetielser

Resultat of investeringsvirksomhad

Arets resultat

2017 2016
2. halvér

1.034 411
-1.667 -695
124 74
-1.543 -621
-46 =24

1} 0

-46 -24
-555 -234
106 E4 ]

-7 -3

-13 2
-20 -1
86 50
-469 -184
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Balance pr. 31. december

Mio. kr.
Note

0

i1
12
13
14

15

16

AKTIVER
Kapitolandele
Obligationer

Investeringsoktiver i alt

Tilgodehavende bidrag
Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger
Andre oktiver i oit

Andre tilgodehovender
Andre periodeafgraensningsposter

Periodeafgraansningsposter i alt

Aktiver | olt

PASSIVER

Overfort overskud

Erstatningshensaettelser
Hensmttelser for lobende ydelser
Hanszttelser til AES mv.

Hensaattelser til administrations- og investeningsomkostninger

Afdakkede hensmttolser i olt

Anden gaeld
Gald i olt

Passiveri alt

Eventualiorpligtelser og andre okonomiske forpliglelser

Ragnakob

2017 2016
295 463
1.635 2239
1.930 2.702
739 591
739 591
188 119
188 119
41 80
28 25
69 105
2.926 3517
1,664 2133
a8 133
1.099 1.188
0 0

a4 2
1.231 1.342
)| a2

3 42
2826 3.517
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Fegasual

Skema for uafdsekkede skader pr. 31. december

Mio. kr.

Fordelingsskader anmeldt for 1. januar 1999
Ualdekkeda erstotningshensattelser
Uafd=akkede hens=ttelser for lobenda ydalser

Uafdakkede hensaattelsar til fordelingsskoder anmeldt for 1. januar 1839

Skader anmeldt fra og mad 1. jonuor 2008

Uafdzkkeds erstatningshensatieiser

Uaidaekhkede hensatielser for lobende ydaiser

Uafd=ahkada henssatielser § olt for skader anmeldt fra og med 1. jonuor 2008

Omkostninger
Uafdakkede hensztielser til AES mv. samt administrations- og investeringsomkostrunger
Uafdsakkeda henssttelser til omkostninger i alt

Uafd@kkede hensmttelsar | alt

Speciikation af @ndringer | regnskobsbret:

Ualdmkkede ersiotningshensastielser for fordelingsskader anmeldt for 1. jonuar 1889
Saldo 01.01

Udbetalt

Andring | hensattelser som folga aof opgorelsesrente og inflation

Reguleringer | ownigt

Soldo 31.12

62

3.042
3.752

6.794

547
547

7.406

-B

Uofdeekkede hensattelser for lobende ydelser for fordelingsskader anmeldt for 1. jonuar 1999

Saldo 01.01

Udbetalt

MEndring | hensaitelser som folge of opgorelsesrente og iaflation
Regulering i ovrigt

Saldo 31.12

Uatd=akkedes erstatningshensaettelser for skader anmeldt fra og med 1. januar 2008
Saldo 01.01

Udbetalt

Andring | hensattelser som folge of opgorelsesrente og inflation

Andringer i ovrigt

Saldo 31.12

3

3.256
-876
-19
Gal
3.042

Uafdakkeds hensattelser for lobende ydelser for skader anmeldt fro og med 1. jonuar 2008

Saldo 01.01

Udbetalt

Andring i hensaettelser som folge af opgorelsesrente og inflation
Andringer i ovrigt

Soldo 31.12

3.669
-454
-87
524

3.752

AES Udbetaling - Arsropport 2017

2016
2. holvar

T3

3.256
3669

6.925

490
490

7.492

P IS

3.332
-351
-7
282
3.256

2.882
174
213
748
3.669
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Magnskab

Egenkapitalopgegrelse pr. 31. december

Mig, kr,

Saldo primo
Gverlfort resultat
Overfort tH naaste ér

Fordeling af posten "Qverfort til naeste &r” mellem afdakkede og uafdakkede shader:

Aldmkkede skoder

Saldo primo

Qverfort resultat

Ovariorsel til bestond for uafdakkede skader
Overfort til neaste ar

Uafdaekkede skader

Saldo primo

Qverfort resultot

Overforsel fro bestand for afdakkede shader
Overlort til naste ar

Overfort til naaste ér i alt

2m7 2016
2133 2317
468 <184
1.664 2433
ot 1073
1| 28
-350 -200
582 904
1.232 1,244
-500 -212
350 200
1.082 1.232
1.664 2133
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Noter

Note 1 Anvendt regnskobspraksis

Arsrupporten er afiogt i overensstemmalse med Bekendt-
gorelse om finansielle ropporter for Arbejdsmarkedets Er-
hvervssygdomssikring. AES Udbetaling er ikke omfattat aof
arsregnskabsloven.

| det omfang Grsregnskabslovens bestemmelser for en klas-
se B-virksomhed omiatter yderligere oplysningskrav, er dis-
sa medtaget i drsrapporten med tilvalg fra bestemmelserne
for klasse C.

Alle tal prazsenteres i hele mio. kr. Ds anforte totaler er ud-
regnet pd baggrund of faktiske tal. Som folge af afrunding til
hele mio. kr. kan der vare mindre forskelle mellem summen
af de enkelie tal og de anforte totaler.

Anvendt regnskobsproksts er ugendret sammenlignet med
drsrapporten for 20186.

Generelt om indregning og maling

| AES Udbetaling opereres med to bestande of skader. Den
ene, pay-os-you-go bestanden, bestdr of skoder, der er
anmeldt efter 1. jonuar 2008, somt fordelingsskader, der
er anmeldt for 1. jonuar 1999. Pay-as-you-go princippet
indebzerer, ot der ikke afsattes midler til opbygning of
hensasttelser pd disse skader, og ot ét drs bidrag dakker
arets skadeudgifter.

Den anden bestond bestdr af skader, der er anmeldt for 1.
januar 2008. For denne bestand er der foretaget hensatlelser
til de fremtidige skodeudbetalinger. Det forudsasttes,
at hensasttelserne hertil og den fremtidige forrentning
heraf er tilstrazkkelige til ot dakke alle fremtidige udgifter.
Hensaettelserne daskker dels udbetalinger til erstailninger
og lobende ydelser, dels omkostninger til sagsbehondling
i AES mv. samt seive administrationen af bestanden og
investeringsomkostninger ved portefoljeforvaltning mv.

| resuitatopgorelsen indregnes indtagter i takt med, at

Aagnakob

de indtjenes, herunder indregnes veardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der mdles til dagsvardi
eller amortiseret kostpris. | resultotopgerelsen indregnes
ligeledes alle omkostninger, der er afholdt for at opné drets
indtjening.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at
{remtidige okonomiske fordale vil tilflyde AES Udbetaling, og
aktivets vaerdi kan mdles pdlideligt. Forpligtelser vedroren-
de afdz=kkede skader indregnes i balancen, ndr de er sand-
synlige og kan males pdlideligt.

Forpligtelser vedrorende vafdaskkede skader indregnes ikke
i bolancen men oplyses i skema for valdaekkede skoder, ndr
de er sandsynlige og kon mdles pdlideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kost-
pris. Efterfolgende mdles aktiver og forpligtelser som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og mdling tages hensyn til forudsigelige tab
og risici der fremkommer, inden drsrapporten afl@gges, og
som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pd balan-
cedagen.

Der redegores i det folgends for regnskabspraksis anvendt
for vaesentlige regnskabsposter.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuto omregnes til danske kroner
efter transaktionsdagens kurser. Investeringer, tilgodsha-
vender og gald i fremmed valuto omregnes til danske kro-
ner efter balancedagens kurser.

De realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab

indregnas i resultatopgorelsen under kursgevinster og -tab
mv.
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Noter

Resultatopgerelse

Bidragsindtagter omfatter bidrag vedrorende regnskabs-
dret med fradrag af bidrag tif Arbejdsmiljorddet og bran-
chearbejdsmiljorGdene samt regulering of tidligere &r. Her-
under indgdr bidrag vedrorende regnskabsdret for arbejds-
skodeafgift samt afregning til SKAT heraf.

Omkostninger til AES mv. og omkostninger tit administration
og investering fordeles mellem de aidekkede og uofdaek-
keds skader. Der er foretaget henseettelse til omkostninger
pd de afdzkkede skader, som nedtrappes over en drreekke.

Erstatningsudgifter opgores som summen af drets udbe-
talte erstatninger og for alle skader for 31, december 2007
undtagen fordelingsskader fro for 1. januor 1989, endvidere
andringer i erstatningshensasttelser samt &ndringer | hen-
seattelser for lobende ydelser. Derudover indgar AES Udbe-
talings andel aof administrationsudgifterne | AES og Ankesty-
relsen samt zandringer i hensaattelser til omkostninger hertil.

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der
vadrorer Sikringsvirksomheden, og posten bestar af om-
kostninger til personals, it, husleje mv.

Renter og udbytter mv. indeholder renter af vaardipapirer og
likvide beholdninger, kursgevinst ved afdrag pd og ved ind-
frielse af veerdipapirer, kursgevinst og -tab ved salg aof ud-
trukne obligationer samt udbytier,

Kursgevinster og -tab mv. omf{atter veerdiregulering af ob-
ligationer, kapitolandele og investeringsforeningsandele pr.
31. december samt realiserede gevinster og tab ved salg af
obligationer, kapitalandele og investeringsforaningsondele.,
Endvidere indgdr volutokursreguleringer.

Omkostninger vedrorende Investeringsvirksomhed indehol-
der administrationsomkostninger vedrorende Investerings-

Ragnakats

virksomhed, formueforvaltningsomkostninger og depotge-
byrer mv.

Resultatet af Investeringsvirksomheden fordeles mellem de
to bestande. "Overfort of &rets resultat™ primo for de uaf-
daskkede skader fratrukket tilgodehavende bidrag forrentes
med drets afkostprocent pd investeringsaktiverne. Den re-
sterende del of resultotet of Investeringsvirksomheden allo-
keres lil resultotet for de aldmkkede skader.

Skat ofsssttes ikke i regnskabet, da AES Udbelaling ikke er
skattepligtig.

Balance

Finansielle investeringsoktiver bestar primzert af aktier, ob-
ligationer og Investeringsforeningsandele. Finansielle inve-
steringsaktiver indregnes forste gang p& indgdelsesdogen
til dagsveerdi med tillz=g af tronsaktionsomkostninger og
mdles eftarfolgende ligeledes til dogsvaerdi.

Titfgoedehavender mdles til amortiseret kostpris, der szed-
vanligvis svarer til nominel vaardi. Vardien reduceres med
nedskrivning til imodegbelse af forventede tab.

Afd=kkede hensattelser

Hensattelse for lobende ydelser opgores | overensstemmel-
se med AES Udbetalings sikringsplan, der er anmeldt til Fi-
nanstilsynet. Hensastielsen udgor den diskonterede veerdi
af tilkendte fremtidige lobende ydelser fostsat under anta-
gelse om, at ydelsen er tilkendt stedsevarends. Diskonterin-
gen til nutidsvaardi sker med en rente- og inflotionskurve og
med anvendelse af SAINT-levetidsmode! (Spread Adjusted
InterNational Trend), som ogsd anvendes | ATP med tilla=g of
en for AES Udbetaling opgjort overdodelighed.
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Noter

Markedsrenten bestemmes som en nulkuponrentestrukiur,
der estimeres ved en anerkendt metode. De aktiver, som
indgdr i estimationsgrundlaget, afspejler den relevante va-
lutadenominering, lobetid samt likviditet. Aktiverne som ind-
gdr i grundlaget for estimatet fordeler sig i folgende pro-
centvise opdeling:

Renteswaps i danske kroner 15 pct.
Renteswaps i euro 35 pet.
Danske statsobligotioner 25 pct.
Tysks stotsobligationer 25 pct,

Markedsrentekurven estimeres pd basis of kohs- og salgs-
renter | ovennasvnte grupperinger. Inflationskurven er en
euroinflation tillagt 1 pet.

Erstatningshensastielser udgor summen aof de erstatninger,
der er anmeldt, men forst afregnes senere — herunder ogsd
fordelingsskadser onmeldt i perioden 1. jonuar 1999 til 31.
december 2007 - hvor den nojogtige ande! forst kendes pa
et senere tidspunkt.

AES Udbetalings afdakkede hensastielser beregnes med
en Markovmodel.

Hensaettelser til omkostninger til AES mv. samt administrati-
ons- ag investeringsomkostninger er opgjort p& basts of for-
ventede omkostninger, der vedrorer de afdaskkede skader.

Erstatningshenssttelserne og hensattelserne til omkost-
ninger diskonteres pd samme made som henszettelserne til
lobende ydelser.

Uafdakkede hensattelser

Skader anmeldt efter 1. jonuar 2008 sikres efter poy-as-
you-go princippet. Der er sdledes ikke foretaget hensattel-
ser til disse skader i balancen, idet udgiften hertil skal afhol-
des af de fremtidige bidragsindbetalinger. Dog opgores der
hensaattelser for de uafda=kkede skader, som noteoplyses i

FRagnskob

"Skemo for uofd=kkede skader™. AES Udbetalings uafdak-
kede hensattelser beregnes med en Bornhuetter-Ferguson-
model.

AES Udbetaling har fra det tidligere Arbejdsskadestyrelsen
overtaget forpligtelse til dakning af fordelingsskader an-
meldt for 1. januar 1998, AES finansierer fordelingsskader
efter pay-as-you-go princippet. Der er sdledes ikke foreta-
get hensaatlelser til disse skader, idet udgiften hertil skal of-
holdes af de fremtidige bidragsindbetalinger, men storrel-
sen af hensettelserne er oplyst i "Skema for vofdekkede
skader”, Disse beregnes ved samme Markovmodel som de
afdazkkede henseattelser.

Anden geald
Geeld mdles til amortiseret kostpris svarende til nomingl vaer-
di.

Noter
Noterne til drsrapporten er, hvor det er vurderet relevant,
segmentopdelt i afdaskkeds og uafdakkeds skader.

Tronsaktioner med nartstdende parter

Tronsaktioner med nasrtstdende parter omfotter for AES
Udbetalings vedkommende Arbejdsmarkedets Tillaagspen-
sion. Arbejdsmarkedets Tillz2gspension varetager portefol-
jeforvaltningen for AES Udbetaling.

Transaktioner vedrorende investeringsaktiver foretages til
markedsveerdi sdledes, at kapitalandele, investeringsfor-
eningsandele og obligationer afregnes til handelsdogens
slutkurs. Honaoraret for porteloljeforvaliiningen opgores med
udgongspunkt | markedsvaerdien of investeringsporigfoljen,

Samhandsl og andre interne transaktioner mellem n@rtsta-

ende parter sker pd markedsboserede vilkar eller omkost-
ningsdaekket basis.
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Noter

Mo, kr,

Nate 2 Resultat fordelt pa ald®kkede og uafdakkede skader
Afdakkede skoder

Bidrogsindtsagter

Erstatningsudgifter

Udbetalte erstotninger

Andring | slkringsmaessige hensasttelser

Erstatningsudgifter i oit

Administrationsomkostninger
Resultat of sikringsvirksombed

Indtaegter af investeringsaktiver

Omkostninger vedrorende investeringsvirksomhed
Resultot af investeringvirksomhed

Arets resultat

Uafdsakkede skadar

Bidrogsindtmgter

Erstotningsudgifter

tidbetalte erstotringer

Endring | s:kringsmassige hensastielser

Erstatningsudgifter i alt

Administrationsomkostninger
Resultat af sikringsvirksomhad

Indtaegter af investaringsoktiver
Omhkostounger vedrorenda investeringsvirksomhed
Rasuliot of investeringvirksomhed

Arets resultot

Arets rasultati alt

Regasaab

2017 2016
2. halvér
0 1]
-158 -B1
124 74
-34 -7
b} -1
-34 -8
82 36
-17 0
&5 36
31 28
1.034 411
-1.509 -614
0 1]
=1.509 -614
-46 -23
-521 -226
24 15
-3 -1
4] 14
-500 -212
-469 -184
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Noter

Mig. kr.

Note 3 Bidrogsindtaegter

Uatdmkkede skoder’
Ordinaert AES bidrog
Bidrog - orbejdsskadeofgit’
Bidrag brutto

Bidrag til arbejdsmiljorGdet mv.
Afregning af orbejdsskodeafgift?
Bidrogsindtagter netto

' Der opkraaves ikke bidrag for den afdakkede bestand, da bastanden er under afvikling

RAegrakob

207 2016
2 halvér

1.108 507
47 73
1.455 580
-12 -10
-409 -159
1.034 411

2 Regeringen har som en da! af inansiovsofiolen for 2013 indfort en afgift pd arbejdsskader. Afgiften opkreeves of AES Udbetaling. Afgiften udgor 17
pet. af de indbetalte bidrog til AES Udbetaling og 12 pct. of erstatningsudgifterne il orbejdsulykker. Arbejdsskadeafgiften opkraaves hos arbejdsgi-
verne og de frivilligt sikrede i forbindelse med AES Udbetolings ovrige bidragsopkraevning. Afregningen of afgiften, sorm AES Udbestaling betaler til

SKAT, forfalder til betaling den 15, september ag vedrorer kalenderdrat.

Vedrorende regnskabsdret 2017 er der opkravet 347 mio. kr. hos arbejdsgiverne, og der er en udgift pd 409 mio. kr. til SKAT, Forskellen mellem op-
kraevning hos virksomhederne og afregningen til SKAT for regnskabséret ofspajler, ot der | tidligere dr ar opkrasvet mindre eller mere hos orbejdsgi-
verng end den endelige afregning til SKAT. Udsving vil over tid udlignes, idet regulering af over- og underskud indragnes ved fastsaettelse of satsen

for opkrimvning af arbejdsskadealgift,

AES Udbetaling - Arsrapport 2017
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Noter

Mio. kr.

Note 4 Udbetolte erstatninger

Aldmkkede skader
Lobende ydelfser

Kapitalerstatninger

Bidrag til AES' odministration mv.

Udbatolte erstatninger i ait

Uafdmkkede skader

Lobende ydelser

Kapitalerstatninger

Bidrag til AES' administration mv.

Udbetalte erstotninger i ot

it

Note 5 Endringer i sikringsmassige henssttelser

Atdaekkede skader

Andringer i hensamtielser for lobende ydelser

Andringer | erstotningshensattelserne

Andringer i hensattelser for AES mv.

Zndringer i hensattelser som folge af opgorelsesrenta og inflation

Fndringer i sikringsmamssige honsattalsari alt

Bagaskoh

2017 2016
2. halvéar
100 S5
57 25
1 1
158 1]
463 183
884 357
162 74
1.509 614
1.667 695
-60 -44
-32 -27
v} 0
-32 -3
124 74
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Eagankal

-
—

Mia. kr. 07 2016

2. halvér
Nota 6 Administrations- og investeringsomkostninger
Administrotiansomkostninger 46 24
investeringsomkostninger 7 3
Omkostninger for @ndring | hensmstielser 53 27
£Endring | hensasttelser til omkostningar 13 -2
Omkostninger efter sndring i hensmttelser 66 25
Omkostningame fordeles sbledes i resultotopgorelsen:
Administrationsomhostninger vedrorenda afdekkede skader 0 1
Administrationsomhosininger vedrorendé uafdakkeds skader 46 23
Administrationsomkostninger efter andring i hensattelser 46 24
Investeringsomkostninger vedrorende aidekkede skoder 17 0
Investeringsomkostninger vedrorende uafdaekkede skader 3
Investeringsomkastninger efter @ndring i hens:iettelser 20 1
AES Udbetaiing hor ingen ansatte, og der er ikke udbetalt fon til direktionen mv. | 2017 fra AES Udbetaling.
| stedet betaler AES Udbetaling drfigt en del of lonomkostningeme 17 koncerndirektionen | ATP.
AES Udbetalings ondsal af vederlag til bestyrelsen | Arbejdsmarkedeats Erhvervssikring udgor 0,1 01
Revisionshonorar
Samlet honorarer iit revisorer 03 03
Heraf andre ydelser end revision 0n 0.0
Note 7 Indtagter of investeringsokliver
Renter of obligationer 58 a7
Udbytte 12 2
Kursraguleringer borsnoterede obligationer 2 -22
Kursreguleringer kapitolandele 43 39
Obligationer udtraskning -9 -5
Indtaagter of investeringsaktiver i ait 106 51
Fordelingen er saledes:
Afd=akkede skader B2 36
Uatd=kkade skader 24 15
| att 106 51
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Noter

Nota 8 Kapitalandele

Markedsveerdi pr. 01.01
Tilgong | drets lob
Afgang i drets lob
Kursregulering pr. 31,12
Markedsvzardi pr. 21.12

Note 9 Obligationer

Markedsvaerdi pr. 01,01
Tilgang i drets lob
Afgong i drets lob
Kursregulering pr. 31.12
Markedsvaerdi pr. 31.12

Note 10 Andre tligodehavender

Tilgodehavender renter
Uofviklede hondier
Owrige tiigodehavender

Regrshab

2017 2016

2. halvér

463 503

55 o0

-246 -161

0 a

272 483

2239 2.651

656 274

-1.266 -668

a -18

1.629 2.238

8 12

27 68

6 a

41 80
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Noter

o, b,

Note 11 Erstatningshensattolser

Afdmekhede hensmttelser

Erstatningshensettelser pr. 01.01

Udbetalte erstatninger

#Endring | henszttelser som {olge af opgoreisesrente og inflation
Regulering af erstatningshensasttaiser
Erstatningshensaattelser pr. 31.12

Note 12 Hensattelser for lobende ydelser

Afdakkede hensattolser

Hensattelser for lobende ydelser pr. 01.01

Udbetalte lobende ydelser

#Andring i hensattelser som folge of opgoretsesrente og inflation
Regulering of henszettelser for lobende ydelser

Hensaattelser for lobende ydalser pr. 31.12

Note 13 Hensaettelser til AES mv.

Afdmkkede henssottelser

Hensaattelser til AES mv. pr, 01.01

Anvendte omkostninger

Andring i hensaettelser som folge of opgorelsesrente og inflation
Regutering of henssettetser for AES mv,

Hensmottelser til AES mv. pr. 31.12

Note 14 Hensatielser til odministrations- og investeringsomkostninger

Afdmkkede hensmttelser

Henszettelser til administrotions- og investeringsomkostninger pr. 01.01
Anvendte omkostninger

Andring | hensasttelser som folge of opgorelsesrente og inflation

Regulering of hensaettelser til gdm, og inv. omkosininger

Hensmetisiser til administrotions- og investaringsomkostininger pr. 31.12

Regrakab

207 2016
2, holvar
133 161
57 -25
3 -2
25 -
98 133
1.188 1.233
100 -85
-29 -1
40 1
1.009 1.188
0 2
0 -2
]
0
0
21 23
-3 -2
4
12
LT} 21
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RAsgnskob

Noter

hSa. k.,

Note 15 Anden gald

Mellemragning med titknyttede virksomheder
Skyldig a-skat

Afsat t7 AES mv.

Owrig gaetd

| alt

Note 16 Eventualiorpligtelser og ondre okonomiske forpligtelsar

Der er indgGet aftale med ATP om levering of it-ydelser

AES Udbstalings administrotionsaftale med ATP om levering af teknisk og odministrativ
bistond indeholder et opsigelsesvarsel pl 3 &r svarende 1 123 mio. kr.

AES Udbetalings aklivitet indebzerer, at der er risiko for, ot der opstér tvister. Hvis det vurderes overvejende
sandsynligt, ot s&donne tvister vil resultere i tab, hensasttes hertil | balancen

2017 206
0 7

16 28

0 1

15 6
n 42
a5 a1
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Fngaskak

AES Udbetalings aktiver pr. 31. december 2017

Oversigt over cbligationer
Udstederfordaling

Donskea Stat

Realkredit Banmark
Nykredit

Nordeo Kredit

BRFKredit

1 alt

Danske nominelle obligationer, eksklusive vedhangends renta.

Specifikation af aktiver og deres afkast til markedsvaerdi

Noterede kopitalondala
Kapitalandele | alt

Stots- og realkreditobligationer
Indeksobligationer
Obligationer og udién i alt

Andre finansielle investeringsoktiver

1alt

Markedsvardi
mio. kr.
Primo

464
464

225

2.251

119

2834

De enkelte tal er alstemnt hver for sig, og der kan derfor opstd afrundingsdiiferencer.

Alkast af kapitalandele og obligationer er beregnet tidsvaegtet pa doglig basis.

Qbligationer er inklusive vedhangende rente.

Andre finansielle investeringsaktiver bestar af likviditet, som er eksklusive vafviklede handler pd 27 mio. kr.

Aktiver fordalt pd valuta

Valuta
Europa
Danmark DKK
Dvrige Europa

Valutaenhed for ovrige Europa er ikke angivet, do der indgdr flere forskellige valutaer.

AES Udbetaling - Arsrapport 2017

1 Spacifikgtion of AES pe. 21, o ber 2017, findea pd www.otp.ok/

Morkedsvaerdi

mio. kr.

808
413
219
189
&
1.635

Markedsvardi
mio. kr.

Ultimo

295
295

1.641

1.642

188

2125

Aktiver
maorkedsvaerdi

mio, kr.

2.798
128
2926

Andel |
pet.

50

25

13

12

100,0

Afkast
pect.

12,8

12,8

23

-06
2,3

Passiver
maorkedsvaerdi

mio. k.

2928

2926

33



Regraaab

Oversigt over anvendte benchmarks

Anvendte benchmarks til sammenligning af afkost

Aktivklosse Benchmark
Obligotioner
Kreditobligationer Nordeas Callobla Mortgage (DKIKY
Stotsobligotioner Nordeas Constant Maturity 3Y (DKK)*
Borsnoterade aktier
Danske OMX Copenhagen 20 Copped®
Udenlandske Dow Jenes EURO STOXX 50¢
1) Obiigationsindeks besiGende of danske r itobligati udorbajdet of Nordea.

2) Obligationsindeks besiGends al de teneangivenda danshe slatsobligationer med en gannemsnitlig varighed pa 3 dr udarbejdet of Nordea.

3} OMX Copenhogen 20 Copped Indeks er et prisindeks over da 20 mest omsctie oktier pd Kobenhavna Fondsbers. | indeksst indehokdes og udvimiges de somma
sotskober som i OMX Copenhogen 20 Indeks, men markedsveerdien af el enkelt selskab ma ikke gverstige 20 pet. of del samlede indeks’ vaordi. Hvis dat er tilmidet,
"coppes" voardien | dat samieda indeks ved 15 pei. Derved undges det, ol enkelta selskaber vaegler for megel | indeksvmrdien,

4) Dow Jones EURD STOXX 50 er sl indeks, der besitr al 50 tonsongivende europasiska aktier fra Ex Indeksat er ikka valt
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