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Ledelsespategning

Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 for ATP Private Equity K/S.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr 31. december 2015
samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 25. januar 2016

Private Equity Advisors ApS

Torben Vangstrup Klaus Rihne

Bestyrelse:

Henrik Gade Jepsen Bo Foged Fredrik Martinsson
formand
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Revisionspategninger

Intern revisions erkleeringer

Til kapitalejeren i ATP Private Equity K/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for ATP Private Equity K/S for regnskabséret 1. januar — 31. december 2015. Arsregnskabet udarbejdes
efter &rsregnskabsloven.

Den udfarte revision

Revisionen er udfart pa grundlag af Finanstilsynets bekendtgarelse om revisionens gennemfgrelse i Arbejdsmarkedets Tillaegspensi-
on, Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring og Lanmodtagernes Dyrtidsfond og efter internationale standarder om revision. Dette
kraever, at vi planleegger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, at &rsregnskabet ikke indeholder veesentlig fejlin-
formation.

Revisionen er udfart i henhold til den arbejdsdeling, der er aftalt med ekstern revision, og har omfattet vurdering af etablerede forret-
ningsgange og interne kontroller, herunder den af ledelsen tilrettelagte risikostyring, der er rettet mod rapporteringsprocesser og vee-
sentlige forretningsmaessige risici. Ud fra vaesentlighed og risiko har vi stikpravevis efterprgvet grundlaget for belgb og gvrige oplys-
ninger i arsregnskabet. Revisionen har endvidere omfattet vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel-
sens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Vi har deltaget i revisionen af de veesentlige og risikofyldte omrader, og det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er til-
straekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at de etablerede forretningsgange og interne kontroller, herunder den af ledelsen tilrettelagte risikostyring, der
er rettet mod selskabets rapporteringsprocesser og veesentlige forretningsmaessige risici, fungerer tilfredsstillende.

Det er tillige vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.

december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2015 i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tilleeg til den ud-
farte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hillergd, den 25. januar 2016

Peter Jochimsen
revisionschef
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Den uafheaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i ATP Private Equity K/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for ATP Private Equity K/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabs-
praksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabslo-
ven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for at udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden veesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart revisionen i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt plan-
leegger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisorhandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisions-
handlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, som er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke
at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg
af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015
samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tilleeg til den udfarte revi-
sion af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 25. januar 2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Kasper Bruhn Udam Bill Haudal Pedersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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8,5%

Gennemsnitligt arligt afkast siden 2006

6,9%

| afkast for aret
Resultat udger 251 mio. kr.

Hoved- og nggletal

1,35x

Totalveerdi i forhold til betalt kapital

24+4

Fonde og direkte investeringer

med en samlet dagsveerdi pa 3.312 mio. kr.

1,02x

Udloddet i forhold til betalt kapital

763 mio. kr.

Netto tilbagebetalt
til investoren i 2015

tkr.

Resultatopggrelse:
Resultat af investeringsvirksomhed

Resultat af primeer drift
Finansielle poster
Arets resultat
Balance:

Balancesum
Egenkapital

Pengestrgmme:
Driftsaktivitet

Finansieringsaktivitet

Nggletal i %:

Total Value to Paid In
Distributed to Paid In
IRR

2015 2014 2013 2012 2011
280.233 676.557 581.875 300.788 430.743
274.845 670.150 574.708 294.422 424.349

(231) (185) (125) (87) (9)
251.072 660.400 558.671 279.929 409.536

3.420.746 4.025.233 4.527.013 5.292.843 5.426.280

3.383.432 3.895.515 4.505.082 5.288.375 5.246.855
792.337 1.325.393 1.299.851 260.864 700.548

(763.155)  (1.269.967)  (1.341.965) (238.408) (674.703)
1,35x 1,34x 1,28x 1,23x 1,21x
1,02x 0,94x 0,80x 0,66x 0,61x
8,5% 8,6% 7,.9% 7.4% 7,7%

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis
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Ledelsesberetning
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Hovedaktivitet

ATP PE er en evergreen fund-of-funds med et samlet investe-
ringstilsagn p& 11,25 mia. kr. med en investeringsportefalie be-
stdende af private equity fund-of-funds, private equity fonde og
direkte investeringer. Selskabet har ingen fastsat lgbetid.

Investering via en fund-of-funds, er langsigtet. Tidsrummet fra
ATP PE's tilsagn til en portefgljefond og ind til salget af den sid-
ste investering i portefaljefonden vil typisk streekke sig over 11-12
ar.

Kapitalforhold

Nedenfor ses ATP PE’s nuvaerende kapitalforhold.

mio. kr.
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Tilsagn og kapitaltraek Veerdi og tilbagebetalt

Markedsvaerdi M Tilbagebetalt [Resttilsagn Kapitaltraek

Markedsudvikling

Den hgje kapitalrejsningsaktivitet siden 2013 har fortsat i 2015.
Dette kan hovedsagligt henfares til en hgj exitaktivitet, men ogsa
en hgj investeringsaktivitet har pavirket forholdet. Investorerne
har haft et stort genplaceringsbehov som fglge af den hgje exit-
aktivitet og dette pa et tidspunkt, hvor afkast generelt har veeret
sveert at opna i flere traditionelle investeringsklasser. Dette har
medfart, at ubalancen pa private equity omradet mellem tilsagt,
investeret og realiseret kapital i forholdt til den rejste maengde
kapital aldrig har veeret stgrre. Kombineres dette med det forhold,
at kgbs- og geeldsmultiplerne er pa niveau med til lidt laverer end
seneste top, er der mange paralleller til markedssituation i 2007.
Til trods for at de underliggende portefgljeselskaber i dag er bed-
re rustet til en forveerring i markedsforholdene end tilfeeldet var
for finanskrise vurderes den samlede risiko dog som veerende
hgj.

ATP PEP opnaede et tilfredsstilende resultat pa private equity
investeringerne i 2015. Der har generelt vaeret gode markedsbe-
tingelser. En veesentlig undtagelse er energisektoren, som har
veeret preeget af de vaesentlige prisfald pa olie og som har fart til
flere starre urealiserede tab i portefgljen.

Ogsa i 2016 forventes et positivt afkast for ATP’s private equity
investeringer. Den forggede risiko kan bl.a henfares til stigende
volatilitet p& de begrsnoterede markeder, en strammere pengepolitik
i USA samt udfordringer med at fastholde exitmultiplerne pa
2014/2015 niveauerne. Private equity markederne i USA og Europa
ventes at veere kendetegnet af en fortsat hgj men dog lavere inve-
sterings- og exitaktivitet, gode l&nefinansieringsmuligheder og fort-
sat indtjeningsveekst i de underliggende portefgljeselskaber, dog
vurderes markedsbetingelserne i USA bedre end i Europa generelt.

Portefgljen - udvikling og sammensaetning

ATP PE har afgivet tilsagn pa i alt 10.877 mio. kr. til den nuveerende
portefalje bestdende af 11 private equity fund-of-funds, 13 private
equity fonde og 4 direkte investeringer.

Portefgljen er fordelt med 45 % i USA og 55 % i Europa.

Nedenstaende graf illustrerer, hvorledes portefaljen er sammensat
pa tilsagn pr. 31. december 2015, samt det gennemsnitlige histori-
ske afkast pr. segment pa portefaljen.

Segment - allokering og afkast
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Afkastet for 2015 fordeler sig pa de enkelte segmenter, som specifi-
ceret i nedenstéende graf.
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Afkastet for 2015 er pa 7 % og er lidt under det forventede. Resul-
tatet kan tilskrives en generel positiv udvikling i de underliggende
portefgljeselskabers indtjening og geeldsafvikling, bortset herfra
selskaber med eksponering mod olie og gasindustrien.

De interne administrationsomkostninger udgjorde 5 mio. kr. i 2015,
hvilket svarer til 5 basispoint i forhold til det samlede investerings-
tilsagn fra investorerne. Niveauet vurderes at veere lavt, sammen-
lignet med andre fund-of-funds.

I 2015 har ATP PE haft en valutakursgevinst pa portefgljefonde i
fremmed valuta (primaert USD), som dog modsvares af et tab pa
den tilhgrende afdeekning af portefgljen. Netto har ATP PE i 2015
haft et valutakurstab p& i alt 0,4 mio.kr.

Balancen

Selskabets netto aktiver udgjorde ultimo aret 3.383 mio. kr. Balan-
cesummen forventes reduceret yderligere i de kommende ar, i takt
med at portefgliefondene, seerligt selskabets fund-of-funds, reali-
serer de underliggende selskaber.

Pengestramme

ATP PE har i 2015 kaldt 587 mio. kr. i til finansiering af investe-
ringer samt differenceafregning pa valutakontrakter. Der er i aret
tilbagebetalt 1.350 mio. kr. til investorerne.

Grafen nedenfor illustrerer ATP PE’s akkumulerede netto penge-
stramme siden omdannelsen i 2006. Over tid har nettopenge-
stremmene veeret pavirket af gode muligheder for refinansiering
og bgrsnotering i 2006 og 2007, hvorimod vanskelige markedsvil-
kar for exits i 2008 og 2009 pavirkerede tilbagebetalinger nega-
tivt. Netto pengestrgmmene har siden 2011 veeret positive. Dette
skyldes portefgljens modenhed og et hgjt niveau af gennemfarte
exits.

| arene 2016 og 2017 forventes fortsat positive pengestrgmme fra
den nuveerende portefglje.

mio. kr Akkumulerede netto pengestrgmme
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@mmms Akkumulerede netto pengestrgmme

Veerdi af investeringer

Ved arets afslutning udgjorde veerdien af investeringer 3.312 mio.
kr. mod 3.950 mio. kr. ultimo 2014. Reduktionen i markedsveerdi-
en kan primeert henfares til at ATP PE netto har modtaget 1.235
mio. kr. fra portefgljen i 2015, inkl. realiserede avancer.

Der knytter sig seerlige risici til veerdianseettelse af unoterede
investeringer. Som udgangspunkt anvendes fondenes egen rap-
portering af dagsveerdi, safremt der rapporteres i henhold til Inter-
national Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines,
IFRS eller US GAAP.

For investeringer i venturefonde, tager veerdianseettelserne lige-
ledes udgangspunkt i fondenes rapportering. Venturefondene
veerdiansaetter typisk selskaberne i overensstemmelse med pris-
fastseettelsen ved selskabernes seneste eksterne finansierings-
runde.

Nedenstdende graf illustrerer dagsveerdien af investeringer pr.
31. december 2015 fordelt pa segment.

Segment - eksponering
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ATP PE overvager Igbende veerdiudviklingen i portefgljeinveste-
ringer for at sikre et klart billede af dagsveerdierne. Overvagning
sker dels gennem lgbende dialog med fondene og dels gennem
deltagelse i advisory boards. ATP PE er repreesenteret p& adviso-
ry boards i 17 af de 24 private equity portefaljefonde.

Risici
Investeringsrisici
Da ATP PE primeert har afgivet tilsagn til fund-of-funds med en

meget veldiversificeret portefglje og et stort antal underliggende
portefgljeselskaber vurderes investeringsrisikoen som lav.

Valutarisici

Selskabets valutarisici relaterer sig til investeringer foretaget i en
reekke valutaer. Udsving i valuta kan pavirke resultat, penge-
strgmme og egenkapital og det er derfor selskabets politik at
afdaekke gkonomiske risici i andre valutaer end EUR.

Valutaafdaekningen sker ved indgaelser af valutaterminsforret-
ninger. Afdaekningen sker lgbende p& basis af dagsveerdien af
investeringer, mens uudnyttede kapitaltilsagn til portefgljefondene
ikke afdeekkes.
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Nedenstdende tabel viser valutakursfglsomheden pé portefaljen pr.

31. december 2015, sé&fremt afdeekning ikke fandt sted. Retningslinier for social ansvarlighed

ATP PE’s investeringer foretages hovedsagligt gennem private

For aktuelle For equity fonde i Europa og Nordamerika. Social ansvarlighed er
Felsomhed i t.kr. ved: investeringer resttilsagn ofte en forudseetning for en varig, god indtjening og dermed beva-
relse af investeringernes realveaerdi. For at sikre overensstemmel-
1% stigning i USD/IDKK 18.925 4.186 se med ATP’s principper for social ansvarlighed og portefgljefon-
denes investeringer indgas en seerskilt aftale herom med fonde-
1% stigning i GBP/DKK 3.399 0 ne. Aftalen indeholder bl.a. bestemmelser om overholdelse af
love og regler, der er fastsat af nationale myndigheder pa de
1% stigning i SEK/DKK 80 110 markeder, hvor virksomheden arbejder, eller af internationale
organisationer med Danmarks tiltreedelse. Aftalen regulerer, at
1% stigning i NOK/DKK 134 0 der ikke foretages investeringer i lande, som er genstand for en
handelsblokade vedtaget af FN eller EU, og som er tiltradt af
1% stigning i EUR/DKK 3.791 740 Danmark.
1% stigning i AUD/DKK 158 0

Forventninger til 2016

1% stigning i CAD/DKK ” 0 Det er forventeligt, at resultatet for 2016 bliver p& niveau eller hgje-

re end resultatet for 2015.

Renterisiko
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke geeld i selskabet udover mellemveerende med leve-

randgrer og terminsforretninger. Der er dog ofte optaget geeld i Der er ikke indtruffet veesentlige begivenheder siden regnskabs-
fondenes portefaljeinvesteringer. Der vil sdledes veere en indirek- arets afslutning.
te renterisiko, som kan pavirke fremtidige investeringsresultater.

Kreditrisici

Selskabets kreditrisici knytter sig dels til primeere finansielle akti-
ver og dels til afledte finansielle instrumenter med positiv mar-
kedsveerdi. Selskabet har ikke vaesentlige risici vedrgrende kun-
der eller samarbejdspartnere.

Likviditetsrisici

Selskabets kommanditist ATP, er en anerkendt institutionel inve-
stor og er underlagt tilsyn af Finanstilsynet. Derfor anses likvidi-
tetsrisikoen for at vaerende yderst beskeden.

Organisation og selskabsledelse

Grundet et bestyrelsesmedlems udtreedelse af bestyrelsen i 2014
er der pa selskabets ordinzere generalforsamling den 4. februar
2015 blevet suppleret med et medlem, saledes at bestyrelsen nu
bestar af tre medlemmer. Saledes overholder selskabet selskabs-
lovens § 111, stk. 2, hvor der er krav om, at bestyrelsen i et ak-
tieselskab mindst skal besta af tre personer.

Samfundsansvar

ATP PE udgver — som en del af ATP-koncernen - forretningsdre-
vet samfundsansvar, hvilket betyder, at alle tiltag skal medvirke til
at realisere ATP’s hovedformal: at sikre nuveerende og fremtidige
pensionister gkonomisk grundtryghed.

Som virksomhed er det vigtigt for ATP at have en stabil og velud-
dannet medarbejderportefgalje, et fysisk og psykisk godt arbejds-
miljg samt fleksibilitet.

Der henvises til ATP Koncernens arsrapport for 2015, hvor sam-
fundsansvar er omtalt i ledelsesberetningen samt i en seerskilt
artikel.

ATP PE Arsrapport 2015 10
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2015
for ATP Private Equity K/S er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore klasse C-
virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste
ar.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan
males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at
fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtel-
sens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for
hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici,
der fremkommer, inden arsrapporten afleegges, og som be- eller
afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtje-
nes, herunder indregnes veerdireguleringer af finansielle aktiver
og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder nedskrivninger.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter
transaktionsdagens kurs. Investeringer, tiigodehavender og geeld
i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens
kurs. Realiserede og urealiserede valutakursavancer og -tab
medtages i resultatopggrelsen.

Afledte finansielle instrumenter

Finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kost-
pris og males efterfalgende til dagsveerdi. Positive og negative
dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i posterne
tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder henholdsvis geeld til
tilknyttede virksomheder, idet kontrakter indgas med moderselska-
bet som modpart. Modregning af positive og negative veerdier fore-
tages alene, nar selskabet har ret til og intention om at afregne flere
kontrakter samlet (dvs. differenceafregning).

Idet afledte finansielle instrumenter ikke opfylder betingelserne
for behandling som sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i
dagsveerdi lgbende i resultatopggrelsen under kursgevinster og —
tab.

Resultatopggrelsen
Indteegter af andre veerdipapirer og kapitalandele

Indtaegter af andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter reali-
serede veerdireguleringer samt tilbagefarsel af op- og nedskriv-
ning af tidligere urealiserede op- eller nedskrivninger af kapital-
andele. Endvidere indgér urealiserede veerdireguleringer af kapi-
talandele, renteindteegter og udbytter hidrgrende fra kapitalande-
le samt valutakursgevinster og -tab vedrgrende transaktioner i
fremmed valuta.

Administrationsomkostninger

Under administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der
er afholdt i aret og som er forbundet med udfgrelsen af selska-
bets investeringsaktivitet. | administrationsomkostninger er inde-
holdt honorar til ATP, for det administrationsarbejde ATP udfgrer
for selskabet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter af likvi-
der.

Udenlandsk skat

Kommanditselskabet er ikke selvsteendigt skattepligtigt, idet
kommanditselskabets resultat indgar i kommanditisterne og kom-
plementarens skattepligtige indkomst. Under udenlandsk skat af
arets resultat indgar udbytteskatter fra udenlandske portefaljesel-
skaber.
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atp pep=

Balancen
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter kapitalandele i
portefgljefonde og portefgljeselskaber og veerdianseettes til
dagsveerdi pa balancedagen. Veerdiregulering indregnes lgben-
de i resultatopggrelsen.

Management fee betalt til portefgljeselskaber aktiveres sammen
med investeringen i det enkelte portefgljeselskab. Management
fee nedskrives over den periode, det vedrgrer.

For investeringer i portefgljeselskaber, hvor der ikke findes en
noteret dagspris, veerdianszettes investeringen pa baggrund af
seneste handelspris, enten i form af en kapitaludvidelsesrunde
eller et delvist salg, pa baggrund af veerdien af sammenlignelige
selskaber samt ved anvendelse af traditionelle veerdianseettel-
sesmetoder.

Safremt dagsveerdien ikke kan opgeres palideligt, anvendes kost-
prisen. | kostprisen er indeholdt omkostninger forbundet med an-
skaffelsen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til
imgdegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering af til-
godehavender.

Geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestreamsopggrelsen viser selskabets pengestramme fordelt
pa drifts- og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvi-
der samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestramme fra driftsaktivitet omfatter administrationsomkost-
ninger reguleret for sendring i driftskapital, inkluderer penge-
strgmme mellem selskabet og portefgljefonde samt direkte inve-
steringer i kapitalandele.

Da selskabets primaere aktivitet er investeringsaktivitet praesente-
res investeringsaktiviteter ikke saerskilt.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter indskud og ud-
lodning til selskabets kommanditister og komplementar.

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede veerdipapi-
rer, som uden hindring kan omseettes til likvide beholdninger, og
hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdisendringer.

Nggletal

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet
saledes:

Total Value to Paid In:

Veerdien af udlodninger til investorerne + veerdien af den reste-
rende portefglje / indbetalt kapital fra investorerne.

Distributed to Paid In:

Veerdien af udlodningerne til investorerne / indbetalt kapital fra
investorerne.

IRR:

Beregnet pa baggrund af de realiserede cashflows mellem sel-
skabet og investorerne, tilhgrende transaktionsdato for cashflowet
samt veerdien af egenkapitalen.
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Resultatopggarelse

ATP PE

thr. Note 2015 2014

Investeringsvirksomhed

Indteegter af andre veerdipapirer og kapitalandele 1 280.233 676.557
Resultat af investeringsvirksomhed 280.233 676.557
Administrationsomkostninger 2 (5.388) (6.407)
Resultat af primeer drift 274.845 670.150

Finansielle poster

Finansielle omkostninger (231) (185)
Finansielle poster i alt (231) (185)
Resultat far skat 274.614 669.965
Udenlandsk skat (23.542) (9.565)
Arets resultat 251.072 660.400

Forslag til resultatdisponering:
Overfart af arets resultat 251.072 660.400

251.072 660.400
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atp pep=
Balance pr. 31. december

ATP PE
thr. Note 2015 2014

Aktiver
Anleegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele 3 3.312.418 3.949.618
Finansielle anlaegsaktiver i alt 3.312.418 3.949.618
Anleegsaktiver i alt 3.312.418 3.949.618

Omseaetningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 12.990 9.459
Tilgodehavender i alt 12.990 9.459
Likvide beholdninger 95.338 66.156
Omseetningsaktiver i alt 108.328 75.615
Aktiver i alt 3.420.746 4.025.233
Passiver

Egenkapital

Kommanditselskabskapital 10.333.439 9.746.685
Overfeart resultat 3.635.371 3.384.299
Udlodning til kommanditist (10.585.378) (9.235.469)
Egenkapital i alt 3.383.432 3.895.515

Langfristet geeld
Geeld til tilknyttede virksomheder 125 125

Langfristet geeld i alt 125 125

Kortfristet geeld

Leverandgrer af varer og tienesteydelser 14 54
Geeld til tilknyttede virksomheder 37.175 129.312
Anden geeld 4 - 227
Kortfristet geeld i alt 37.189 129.593
Geeld i alt 37.314 129.718
Passiver i alt 3.420.746 4.025.233
Eventualforpligtelser 5

Neertstaende parter 6
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atp pep=
Egenkapitalopggarelse

ATP PE

tkr.

Kommandit- Overfart Udlodning til

selskabskapital resultat kommanditist | alt

Egenkapital 1. januar 2015 9.746.685 3.384.299 (9.235.469) 3.895.515
Indbetaling kommanditselskabskapital 586.754 - - 586.754
Udlodning til kommanditist - - (1.349.909) (1.349.909)
Arets resultat - 251.072 - 251.072
Egenkapital 31. december 2015

10.333.439 3.635.371 (10.585.378) 3.383.432
Egenkapital 1. januar 2014 9.438.921 2.723.899 (7.657.738) 4.505.082
Indbetaling kommanditselskabskapital 307.764 - - 307.764
Udlodning til kommanditist - - (1.577.731) (1.577.731)
Arets resultat - 660.400 - 660.400
Egenkapital 31. december 2014

9.746.685 3.384.299 (9.235.469) 3.895.515

| overensstemmelse med kommanditselskabskontrakten har selskabets investor indgaet aftale om Igbende at indbetale op til
11.250.000 tkr. i takt med behovet for kapital.

Pr. 31. december 2015 udger selskabets
investors resterende tilsagn tkr. 1.655.426
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atp pep=
Pengestrgamsopggrelse

ATP PE

tkr. 2015 2014

Indbetalinger til investeringsportefglie (179.768) (200.199)
Udlodninger fra investeringsportefalje 1.414.408 1.665.584
Renter af likvide beholdninger (231) (185)
Valutakursgevinster og -tab, likvide beholdninger (254) 2.274
Afregning af valutaterminskontrakter (412.754) (116.133)
Administrationsomkostninger (5.388) (6.407)
AEndring i driftskapital (23.676) (19.541)
Pengestrgmme fra driftsaktiviteter 792.337 1.325.393
Indbetalinger fra investor 586.754 307.764
Udlodninger til investor (1.349.909) (1.577.731)
Pengestrgmme fra finansiering (763.155) (1.269.967)
Andring i likvider 29.182 55.426
Likvider 1. januar 66.156 10.730
Likvider 31. december 95.338 66.156
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atp pep=
Noter

tkr. 2015 2014

1 Indteegter af andre vaerdipapirer og kapitalandele

Veerdireguleringer, investeringsportefglie 280.930 662.112
Valutakursgevinster og -tab, investeringsportefglje 316.510 351.385
Valutakursgevinster og -tab, terminsforretninger (316.953) (339.214)
Valutakursgevinster og -tab, likvide beholdninger (254) 2.274
Indteegter af andre vaerdipapirer og kapitalandele, i alt 280.233 676.557

2 Administrationsomkostninger
Der er ingen ansatte i selskabet. Der er ikke udbetalt vederlag til bestyrelsen.

3 Andre veerdipapirer og kapitalandele

Regnskabsmeessig veerdi primo 3.949.618 4.400.980
Indbetalinger til investeringsportefglje 179.768 200.199
Udlodninger fra investeringsportefalie (1.414.408) (1.665.584)
Veerdi- og valutakursreguleringer 597.440 1.014.023
Regnskabsmaeessig veerdi pr. 31. december 3.312.418 3.949.618

4 Anden geeld
Skyldigt vedrgrende investeringstilsagn - 227

- 227

5 Eventualforpligtelser
Investeringstilsagn kapitalandele 1.548.246 1.424.799

Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsaetninger i selskabet.

6 Neertstdende parter
ATP Private Equity K/S' neertstdende parter omfatter felgende:

Bestemmende indflydelse
ATP, Kongens Veenge 8, 3400 Hillerad

Eerforhold
Folgende kapitalejere ejer mindst 5% af stemmerne eller minimum 5% af selskabskapitalen:

ATP, Kongens Venge 8, 3400 Hillerad
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Portefgljeoversigt

atp pep=

Aktiv portefglje pr. 31.december 2015

Fond Hjemsted Segment
Axcel Industriinvestor Danmark Small buy out
Dansk Erhvervsinvestering A/S Danmark Direkte investering
Dansk Veaekstkapital Danmark Fund-of-funds
Dansk Veaekstkapital 1 Danmark Fund-of-funds
Danske PEP | Danmark Fund-of-funds
Danske PEP Il EUR Danmark Fund-of-funds
Danske PEP Il USD Danmark Fund-of-funds
Danske PEP Il EUR Danmark Fund-of-funds
Danske PEP Il USD Danmark Fund-of-funds
DKA | Komplementar Danmark Small buy out
DKA I P/S Danmark Small buy out

Goldman Sachs PEP 2002
Goldman Sachs PEP 2004
Goldman Sachs PEP 2005
Goldman Sachs PEP IX

Cayman Islands
Cayman Islands
Cayman Islands
Cayman Islands

Fund-of-funds
Fund-of-funds
Fund-of-funds
Fund-of-funds

HealthCap IV Delaware Venture

IT Provider IV Cayman Islands Venture

Nordic Mezzanine Il Guernsey Small buy out
Verdane NVP Il (tidl. Nordic Venture Partners Il K/S) Danmark Venture

IVON A/S Danmark Direkte investering
Seed Capital | Danmark Venture

Seed Capital Il Danmark Venture

Seed Capital Il Danmark Venture

Sunstone Biomedicinsk Venture Annex | Danmark Venture

Sunstone Biomedicinsk Venture Annex Ill Danmark Venture

Sunstone Biomedicinsk Venture 1l Danmark Venture

Symbion A/S Danmark Direkte investering
VP Securities Danmark Direkte investering

For yderligere information se venligst supplerende oplysninger pa vores hjemmeside: www.atp-pep.com
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