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Selskabsoplysninger

ATP Private Equity K/S (ATP PE)
Gothersgade 49, 3. sal
1123 Kgbenhavn K

Telefon: 33193070
Hjemmeside: www.atp-pep.com
E-mail: info@atp-pep.com
CVR-nr.: 29448477
Stiftet: 7. april 2006
Hjemsted: Kgbenhavn
Bestyrelse

Mikkel Svenstrup (formand)
Martin Dollaris Praestegaard
Tomas Krliger Andersen

Kim Jannick Kehlet Johansen

Revision

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kgbenhavn S

Ejerforhold
ATP ejer 100 % af egenkapitalen

Generalforsamling

Ordineer generalforsamling afholdes den 9. februar 2022
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Hoved- og nagletal

8,4% 1,32x 1,05x

Gennemsnitligt arligt afkast siden 2006 Totalveerdi i forhold til betalt kapital Udloddet i forhold til betalt kapital

34,0% 4.523 mio. kr 2.212 mio. kr.

| afkast for aret I akkumuleret afkast Netto tilbagebetalt
Resultat udger 383 mio. kr. siden 2006 til investoren i 2021

Hoved- og nggletal

tkr. 2021 2020 2019 2018 2017

Resultatopgorelse:

Resultat af investeringsvirksomhed 389.771 100.278 18.154 138.918 161.776
Resultat af primeer drift 386.604 97.929 15.750 134.954 157.773
Finansielle poster (1.210) (873) (4.987) 882 (2.032)
Arets resultat 383.396 98.566 6.388 122.349 142.497
Balance:

Balancesum 3.836.534 1.239.390 1.747.676 1.899.122 1.992.943
Egenkapital 3.834.344 1.238.899 1.742.187 1.865.494 1.992.229
Negletal:

Total Value to Paid In 1,32x 1,39x 1,38x 1,39x 1,39x
Distributed to Paid In 1,05x 1,27x 1,21x 1,21x 1,19x
IRR 8,4% 8,1% 8,0% 8,3% 8,3%

Nogletal ekskl. valutaafdaekning:

Total Value to Paid In 1,38x 1,45x 1,45x 1,46x 1,45x
Distributed to Paid In 1,10x 1,34x 1,28x 1,27x 1,26x
IRR 9,6% 9,4% 9,4% 9,6% 9,5%

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis
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Ledelsens beretning for 2021

Hovedaktivitet

ATP PE er en evergreen fund-of-funds med et samlet
investeringstilsagn pa 17,35 mia. kr. bestdende af en
investeringsportefelje af private equity fund-of-funds, private
equity fonde og co-investeringer. Investeringstilsagnet blev i 2021
forhgjet med 5,6 mia. kr. i forbindelse med overtagelsen ved
konfusion af portefgljen i ATP Private Equity Partners I-1ll K/S.

Investering via en fund-of-funds er langsigtet. Tidsrummet fra ATP
PE’s tilsagn til en portefeliefond og ind til salget af den sidste
investering i portefgliefonden vil typisk streekke sig over 12-15 ar.

Investeringsaktivitet

Den grundlaeggende investeringsfilosofi har veeret at opbygge en
diversificeret portefelje af private equity fonde, der hver iscer
vurderes at have de bedste forudseetninger for at opna et hgijt
relativt afkast inden for deres markedssegment.

ATP PE har afgivet tilsagn pa i alt 10.908 mio. kr. til den
nuveerende portefelie bestdende af 10 private equity fund-of-
funds, 68 private equity fonde og 4 Co-investeringer. Portefglien
er fordelt geografisk med 51 % i USA, 48 % i Europa og 1% i
resten af verden.

Nedenstaende graf illustrerer, hvorledes portefelien er
sammensat pa tilsagn pr. 31. december 2021 samt det
gennemsnitlige historiske afkast pr. segment.
Segment - allokering og afkast
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Afkastet for 2021 fordeler sig pa de enkelte segmenter, som
specificeret i nedenstaende graf.
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Pengestromme

J-kurven viser ATP PE’s akkumulerede netto pengestremme over
tid. Netto pengestremmene har siden 2011 veeret positive, men
grundet konfusionen af ATP Private Equity Partners I-lll K/S er
pengestgmmen negativ for 2021. Fra 2022 forventes igen positive
pengestremme fra den nuvaerende portefolje.
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Veaerdi af investeringer

Nedenstaende graf illustrerer dagsveerdien af investeringer pr. 31.
december 2021 fordelt pa segment.

Segment - eksponering
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Kapitalforhold

Nedenfor ses ATP PE’s nuveerende kapitalforhold.

mio. kr.

20.000

18.000

14.000 4

12.000 A
10.000 A
8.000

6.000 -
4.000 -

2.000 A

Tilsagn og kapitaltrak Veerdi og tilbagebetalt

Markedsveerdi W Tilbagebetalt [ Resttilsagn Kapitaltraek

Arets resultat

Afkastet for 2021 pa 34,0 % er meget tilfredsstillende og markant
bedre end forventet. Resultatet kan primzert tilskrives en positiv
udvikling i venturefondenes og fund-of-funds underliggende
portefoljeselskaber.

De interne administrationsomkostninger udgjorde 2,7 mio. kr. i
2021, hvilket svarer til 2 basispoint i forhold til det samlede
investeringstilsagn fra investoren. Niveauet vurderes at veere lavt
sammenlignet med andre fund-of-funds.

| 2021 har ATP PE haft en valutakursgevinst pa portefgljefonde i
fremmed valuta (primzert USD), som dog modsvares af et tab pa
den tilhgrende afdsekning af portefgljen. Netto har ATP PE i 2021
haft en valutakursgevinst pa i alt 1 mio. kr.

Balancen

Selskabets egenkapital udgjorde ultimo aret 3.834 mio. kr.
Balancesummen forventes reduceret yderligere i de kommende
ar i takt med at portefglijefondene realiserer de underliggende
selskaber.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der knytter sig seerlige risici til veerdianseettelse af unoterede
investeringer. Som udgangspunkt anvendes fondenes egen
rapportering af dagsveerdi, safremt der rapporteres i henhold til
International Private Equity and Venture Capital Valuation
Guidelines, IFRS eller US GAAP.

For investeringer i venturefonde, tager veerdianseettelserne
ligeledes udgangspunkt i fondenes rapportering. Venturefondene
veerdianseetter typisk selskaberne i overensstemmelse med
prisfastseettelsen  ved  selskabernes  seneste  eksterne
finansieringsrunde.

Gennem en Igbende overvagning af den gkonomiske udvikling i
de underliggende portefgljeinvesteringer tager ATP PE aktivt
stilling til vaerdien af investeringerne.

atp pep=

Finansielle risici

Der henvises til note 10 for en beskrivelse af de risici, som kan
pavirke selskabet.

Samfundsansvar

ATP, og dermed ogsa ATP’s datterselskaber som ATP PE, har et
stort ansvar i Danmark som pensionsselskab for over fem
millioner medlemmer og som vaesentlig udbetaler af en raekke
velfeerds- og sikringsydelser. Med en pensionsformue, der er
blandt de stgrste i Europa, har ATP en seerlig forpligtelse til at
investere ansvarligt og lafte et samfundsansvar.

Forudseetningerne for hgje fremtidige afkast er langsigtet og
baeredygtig veerdiskabelse i virksomhederne. Derfor er det
centralt, at ATP og virksomhederne, som der investeres i, saetter
sig langsigtede mal og tager ansvar for de samfund, de agerer i.

ATP tager opgaven med at navigere i et omrade praeget af
forskelligartede  forventninger, dilemmaer og komplekse
problemstillinger alvorligt. ATP @nsker, at arbejdet. Med
samfundsansvar er preeget af konsistens, forudsigelighed,
serigsitet og abenhed.

Der henvises til rapporten "ATP Koncernen — Samfundsansvar
2021” som er tilgeengelig pa
https://atp.dk/samfundsansvar/rapporter

Dataetik

ATP PE har ikke fastsat en politik for dataetik. Arsagen er, at ATP
PE er et investeringsselskab, som investerer i kapitalandele,
hvorfor selskabet ikke benytter algoritmer til behandling af kunde-
eller adfeerdsdata samt at kunde- eller adfeerdsdata ikke er en del
af selskabets forretningsaktiviteter. Det forventes, at ATP
Koncernen i 2022 udarbejder en politik for dataetik, som vil
omfatte ATP PE.

Retningslinier for social ansvarlighed

ATP PE’s investeringer foretages hovedsageligt gennem private
equity fonde i Europa og Nordamerika. Social ansvarlighed er ofte
en forudsaetning for en varig, god indtjening og dermed bevarelse
af investeringernes realveerdi. For at sikre overensstemmelse med
ATP’s principper for social ansvarlighed og portefeljefondenes
investeringer indgas en saerskilt aftale herom med fondene. Aftalen
indeholder bl.a. bestemmelser om overholdelse af love og regler,
der er fastsat af nationale myndigheder pa de markeder, hvor
virksomheden arbejder, eller af internationale organisationer med
Danmarks tiltreedelse. Aftalen regulerer, at der ikke foretages
investeringer i lande, som er genstand for en handelsblokade
vedtaget af FN eller EU, og som er tiltradt af Danmark.

Maltal for kenssammensatning

Selskabet er omfattet af ATP koncernens politik for mangfoldighed
og de fastsatte maltal for kenssammensaetning. For en yderligere
beskrivelse heraf henvises til rapporten "ATP Koncernen -
Samfundsansvar 2021” som er tilgeengelig pa
www.atp.dk/samfundsansvar/rapporter
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Forventninger

Der forventes for 2022 et resultat i niveauet 200 mio. kr. til 400
mio. kr. (5 % til 10 %). Resultatet vil vaere pavirket af udviklingen i
veerdianseettelsen af portefgliefondenes investeringer, der i al
vaesentligt vil veere pévirket af deres portefgliefondeselskabers
resultater, og udvikling i deres kapitalforhold samt udviklingen i
veerdianseettelsen af sammenlignelige barsnoterede selskaber.
Da de markedsmaessige forhold for 2022, hvorunder
investeringerne skal veerdireguleres og afheendes, er vanskelige
at forudsige, knytter der sig derfor betydelig usikkerhed til
estimatet.

atp pep=
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og komplementaren har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021
for ATP Private Equity K/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hillergd, den 27. januar 2022

ATP PE GP ApS

Torben Vangstrup Klaus Astor Bjgrn Rihne
Bestyrelse:
Mikkel Svenstrup Martin Dollaris Praestegaard
Formand
Tomas Kriiger Andersen Kim Jannick Kehlet Johansen
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Intern Revisions pategning

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for ATP Private Equity K/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021, der omfatter

resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter

arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2021 i overensstemmelse med

arsregnskabsloven.

Den udferte revision

Vi har udfgrt revisionen i overensstemmelse med Finanstilsynets bekendtggrelse om revisionens gennemferelse i Arbejdsmarkedets
Tilleegspension, Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring, Lenmodtagernes Dyrtidsfond og internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer revisionen
med henblik pa at opna hgj grad af sikkerhed for, at arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

Revisionen er planlagt og udfert saledes, at vi har vurderet de forretningsgange og interne kontrolprocedurer, herunder den af
ledelsen tilrettelagte risikostyring, der er rettet mod regnskabsaflaeggelsesprocessen og vaesentlige forretningsmaessige risici.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet. De valgte
revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for selskabets
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne. En revision omfatter endvidere en vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Vores revision har omfattet de vaesentlige og risikofyldte omrader, og det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om
ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om
ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen, eller pd anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, hvorvidt ledelsesberetningen indeholder de kreevede oplysninger i henhold il
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav og at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hillerad, den 27. januar 2022

Christoffer Max Jensen
Revisionschef
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i ATP Private Equity K/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for ATP Private Equity K/S for regnskabsaret 1. januar 2021 - 31. december 2021, der omfatter
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2021 - 31. december 2021 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for
revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold
vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta
som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet
har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og
egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne
kontrol.
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. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige sken
og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende,
samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold,
der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lzengere kan
fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om
arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan méade, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under

revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om
ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om
ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden méade synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og er
udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 27. januar 2022

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Jacques Peronard Bill Haudal Pedersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne16613 mne30131

ATP PE - arsrapport for 2021
Side 11 af 25



atp pep=

Resultatopggrelse

ATP PE

thr. Note 2021 2020

Investeringsvirksomhed

Indteegter/tab af kapitalandele i associerede virksomheder 2 (31) 13.100
Indteegter/tab af andre veerdipapirer og kapitalandele 2 456.322 41.773
Indteegter/tab af udlan til portefglievirksomheder 2 2253 4.639
Dagsveerdireguleringer af valutaterminskontrakter 2 (68.773) 40.766
Resultat af investeringsvirksomhed 389.771 100.278
Administrationsomkostninger 3 (3.167) (2.349)
Resultat af primaer drift 386.604 97.929
Finansielle poster

Finansielle indtaegter 2 - -
Finansielle omkostninger 2 (1.210) (873)
Finansielle poster i alt (1.210) (873)
Resultat for skat 385.394 97.056
Udenlandsk skat (1.998) 1.510
Arets resultat 4 383.396 98.566
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Balance pr. 31. december

atp pep=

ATP PE
tkr. Note 2021 2020
Aktiver
Anlaegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder 5 3.235 -
Andre veerdipapirer og kapitalandele 6 3.776.533 970.620
Udlan til portefealievirksomheder 7 - 155.888
Finansielle anlagsaktiver i alt 3.779.768 1.126.508
Anlazgsaktiver i alt 3.779.768 1.126.508
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Valutaterminsforretninger 4.652 16.732
Andre tilgodehavender 8 7.055 -
Tilgodehavender i alt 11.707 16.732
Likvide beholdninger 45.059 96.150
Omsatningsaktiver i alt 56.766 112.882
Aktiver i alt 3.836.534 1.239.390
Passiver
Egenkapital
Kommanditselskabskapital 14.526.678 11.313.186
Overfert resultat 4.522.957 4.139.561
Udlodning til kommanditist og komplementar (15.215.291) (14.213.848)
Egenkapital i alt 3.834.344 1.238.899
Langfristet gzeld
Geeld til tilknyttede virksomheder 125 125
Langfristet geeld i alt 125 125
Kortfristet gaeld
Valutaterminsforretninger 1.845 240
Geeld il tilknyttede virksomheder 127 126
Anden geeld 9 93 -
Kortfristet gaeld i alt 2.065 366
Gaeld i alt 2.065 366
Passiver i alt 3.836.534 1.239.390
Anvendt regnskabspraksis 1
Finansielle risici 10
Kategorier af finansielle aktiver og forpligtelser 11
Oplysning om dagsveerdi 12
Eventualforpligtelser 13
Neertstaende parter 14
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning 15
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Egenkapitalopgorelse

ATP PE

atp pep=

tkr.

Egenkapital 1. januar 2021

Indbetaling kommanditselskabskapital
Udlodning til kommanditist og komplementar
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2021

Egenkapital 1. januar 2020

Indbetaling kommanditselskabskapital
Udlodning til kommanditist og komplementar
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2020

Udlodning til
Kommandit- Overfort kommanditist og
selskabskapital resultat komplementar | alt

11.313.186 4.139.561 (14.213.848) 1.238.899
3.213.492 - - 3.213.492
- - (1.001.443) (1.001.443)
- 383.396 - 383.396
14.526.678 4.522.957 (15.215.291) 3.834.344
11.263.264 4.040.995 (13.562.072) 1.742.187
49.922 - - 49.922
- - (651.776) (651.776)
- 98.566 - 98.566
11.313.186 4.139.561 (14.213.848) 1.238.899

| overensstemmelse med kommanditselskabskontrakten har selskabets investor indgaet aftale om lgbende at indbetale op til
tkr. 17.347.750 i takt med behovet for kapital i selskabet.

Pr. 31. december 2021 udger investorens
indbetalingsforpligtelse tkr.

3.614.896
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Noter

Note 1 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for ATP Private Equity K/S for 2021 er aflagt i
overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
store klasse C-virksomheder.

Der er jf. ARL § 23, stk. 4 foretaget tilpasninger af opstillingen
af resultatopgerelsen, balancen samt benzevnelse af
regnskabsposter, saledes at arsrapporten, efter ledelsens
opfattelse, giver et retvisende billede af selskabets seerlige
aktiviteter.

Selskabet har int. ARL § 86, stk. 4 undladt at udarbejde en
pengestreamsopgerelse, da selskabet indgar i koncernpenge-
stremsopggrelsen for Arbejdsmarkedets Tilleegspension.

Selskabet har iht. ARL § 37, stk. 5 valgt at indregne og maéle
alle finansielle aktiver og forpligtelser i overensstemmelse med
de internationale regnskabsstandarder (IFRS) som godkendt af
EU.

Anvendt regnskabspraksis er usendret sammenlignet med
arsrapporten 2020.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at
fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at
fremtidige e@konomiske fordele vil fragd selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning méales aktiver og forpligtelser til kostpris,
dog males finansielle aktiver og forpligtelser ved farste
indregning til dagsveerdi, hvilket typisk svarer til kostpris
eksklusive direkte afholdte omkostninger. Efterfalgende males
aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt
regnskabspost nedenfor.

Kagb og salg af finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i
balancen pa handelsdagen.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og
risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges, og som
be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopgarelsen i takt med, at de
indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner
efter transaktionsdagens kurs. Investeringer, tilgodehavender
og geld i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter
balancedagens kurs. Realiserede og urealiserede valutakurs-
avancer og -tab medtages i resultatopgarelsen.

atp pep=

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i
balancen til dagsveerdi og males efterfalgende til dagsveerdi.
Modregning af positive og negative veerdier foretages alene,
nar selskabet har ret til og intention om at afregne flere
kontrakter samlet (dvs. differenceafregning).

De afledte finansielle instrumenter opfylder ikke betingelserne
for behandling som sikringsinstrumenter, og anses derfor som
handelsbeholdning. Terminstillaeg og dagsveerdireguleringer af
de afledte finansielle instrumenter indregnes under resultat af
investeringsvirksomhed.

Valutaterminsforretninger er indgaet med ATP som modpart.
Resultatopgerelsen

Indteegter af investeringsvirksomhed

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder,
indteegter af andre veerdipapirer og kapitalandele, indteegter af
udlan til portefglievirksomheder samt indteegter fra afledte
finansielle instrumenter omfatter renter, udbytter, realiserede og
urealiserede veerdireguleringer af disse poster samt
valutakursgevinster og -tab vedrgrende transaktioner i fremmed
valuta.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er
afholdt i aret forbundet med udfgrelsen af selskabets
investeringsaktivitet. |1 administrationsomkostningerne indreg-
nes honorar til Private Equity Advisors ApS for det administra-
tionsarbejde, Private Equity Advisors ApS udfarer for selskabet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter indeholder renter af likvide beholdninger
samt valutakursgevinster og tab vedrgrende likvide
beholdninger i fremmed valuta.

Udenlandsk skat

Kommanditselskabet er ikke selvsteendigt skattepligtigt, idet
kommanditselskabets resultat indgar i kommanditistens og
komplementarens skattepligtige indkomst. Under udenlandsk
skat af arets resultat indgar udbytteskatter fra udenlandske
portefgljeselskaber.
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Noter fortsat

Balancen

Finansielle anlagsaktiver

Finansielle anleegsaktiver veerdianseettes til dagsveerdi pa
balancedagen med Igbende indregning af dagsveerdi-
reguleringer i resultatopg@relsen iht. IFRS9.

Selskabet er karakteriseret ved at veere et investeringsselskab,
og har derfor valgt muligheden i 1AS28 for at indregne
investeringer i kapitalandele i associerede virksomheder til
dagsveerdi efter reglerne i IFRS9.

Udlan er indregnet til dagsveerdi med dagsveerdireguleringer i
resultatopgerelsen under henvisning til selskabets forretnings-
model.

Selskabet anleegger konsekvent en portefgliebetragtning i
forbindelse med investeringer. Portefgljen forvaltes og dens
performance evalueres i overensstemmelse med selskabets
risikostyrings- og investeringsstrategi med udgangspunkt i
dagsveerdien, der ogsad danner basis for den interne
rapportering til selskabets ledelse.

Investeringer i portefoljefonde

For en veesentlig del af investeringerne i portefgljefonde er
veerdiansaettelsen baseret pa rapporteringer, som modtages fra
portefgljefonde. Kapitalandelene i portefeljefondene vaerdi-
anseettes som udgangspunkt efter IPEV Valuation Guidelines
og/eller FASB Topic 820, hvorefter kapitalandelene males til
dagsveerdi pa balancedagen.

Direkte aktieinvesteringer
Unoterede direkte aktieinvesteringer veerdiansaettes pa
baggrund af en af falgende metoder:

1) Multipel analyse, hvor forholdet mellem veerdien af de
sammenlignelige noterede selskaber og relevante nggletal
for disse anvendes i veerdianseettelsen af det pageeldende
selskab.

2) | fraveer af tilstreekkelige sammenlignelige selskaber
foretages en “sum-of-the-parts” veerdianseettelse, hvor
hvert forretningsomrade i det pageeldende selskab
veerdianseettes seerskilt.

3) For nyere investeringer anvendes anskaffelsessummen
som bedste udtryk for dagsveerdien.

atp pep=

Udlan til portefeljevirksomheder

Veerdiansaettelse af udlan til portefgljevirksomheder baseres pa
de forventede betalingsstremme fra udlanene korrigeret for
andringer i kreditrisikoen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris. Der nedskrives
til imgdegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering
af tilgodehavender.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger bestar af bankindestaender.

Gaeldsforpligtelser og periodeafgraensningsposter
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris.

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, samt
anden gald omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indteegter i de efterfglgende ar samt omkostninger afholdt i
regnskabsaret, men som endnu ikke er betalt.

Noggletal
De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet
saledes:

Total Value to Paid In (TVPI):

(Veerdien af udlodninger til investorerne inklusiv pengestremme
ved afregning af valutaterminskontrakter + vaerdien af den
resterende portefglje) / Indbetalt kapital fra investorerne.

Distributed to Paid In (DPI):

Veerdien af udlodningerne til investorerne inklusiv
pengestramme ved afregning af valutaterminskontrakter /
Indbetalt kapital fra investorerne.

IRR:

Intern rente beregnet pa baggrund af de realiserede
pengestremme og datoen for pengestemmene samt vaerdien af
egenkapitalen.
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tkr.

Investeringsafkast fordelt pa kategorier af finansielle
instrumenter

Dagsveerdireguleringer af kapitalandele i associerede virksomheder
Dagsveerdireguleringer af andre veerdipapirer og kapitalandele
Dagsveerdireguleringer af udlan til portefglievirksomheder
Valutakursgevinster og -tab, andre veerdipapirer og kapitalandele
Dagsveerdireguleringer af valutaterminskontrakter

Finansielle aktiver og forpligtelser indregnet til dagsveerdi
over resultatopgerelsen

Valutakursgevinster og -tab, likvide beholdninger

@vrige renteindteegter - og udgifter

Finansielle aktiver og forpligtelser indregnet til amortiseret
kostpris

Valutaterminskontrakter er indgaet med ATP som modpart.

Administrationsomkostninger

Honorar til Selskabets generalforsamlingsvalgte revisor:
Lovpligtig revision
Andre erkleeringer med sikkerhed

| alt

Der er ingen ansatte i selskabet. Der er ikke udbetalt vederlag til bestyrelsen.

Forslag til resultatdisponering
Overfert til egenkapitalen

atp pep=

2021 2020
(31) 13.100
386.819 87.963
2.253 4.639
69.503 (46.190)
(68.773) 40.766
389.771 100.278
(931) (660)
(279) (213)
(1.210) (873)
236 35

161 -

397 35
383.396 98.566
383.396 98.566
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tr. 2021 2020
5 Kapitalandele i associerede virksomheder
Regnskabsmeessig veerdi primo - 398.822
Indbetalinger til investeringsportef glie 3.266 12.762
Udlodninger fra investeringsportefglie - (424.684)
Veerdi- og valutakursreguleringer (31) 13.100
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 3.235 -
Stemme
Navn Retsform Hjemsted Ejer andel andel
Polaris Private Equity I Kommanditselskab Kgbenhavn 15,00% 15,00%
Ovenstaende kapitalandel er indregnet til dagsveerdi.
6 Andre verdipapirer og kapitalandele
Regnskabsmeessig veerdi primo 970.620 1.142.755
Indbetalinger til investeringsportefglie 3.196.805 51.462
Udlodninger fra investeringsportefglie (848.797) (265.370)
Veerdi- og valutakursreguleringer 457.905 41.773
Regnskabsmassig vaerdi pr. 31. december 3.776.533 970.620

Der henvises til side 24 for en oversigt over selskabets investeringer. Investeringerne er typisk struktureret
som kommanditselskaber, hvor ATP Private Equity K/S fungerer som kommanditist.

7 Udlan til portefeljevirksomheder
Kostpris primo
Omklassificering af opskrivninger til kostpris
Afgang i aret
Kostpris pr. 31. december

Opskrivninger primo
Omklassificering af opskrivninger til kostpris
Arets opskrivninger

Opskrivninger pr. 31. december

Regnskabsmassig vardi pr. 31. december

Udlan til portefglievirksomheder er indfriet i Igbet af aret.
8 Andre tilgodehavender

Tilgodehavende udbytteskat

9 Anden gald
Skyldigt vedrarende investeringstilsagn

114.606 160.353
41.282 -
(155.888) (45.747)
- 114.606

41.282 36.643
(41.282) -
- 4.639

- 41.282

. 155.888

7.055 -
7.055 -
(93) -

(93) -
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Noter fortsat

10

Finansielle risici
Investerings- og markedsrisici

Selskabets investeringer er eksponeret over for den generelle gkonomiske udvikling, og den Igbende veerdianseettelse af
investeringerne sker desuden med reference til det generelle prisniveau for sammenlignelige virksomheder; vaerdien pavirkes
saledes af udsving pa aktiemarkederne.

Derudover er Selskabets investeringer i private equity fonde forbundet med selskabsspecifikke risici ved de enkelte
investeringer, herunder konkursrisiko, samt risici relateret til de private equity management selskaber, der forvalter de
pageldende fonde. Alle beslutninger vedrgrende de respektive fondes konkrete investeringer og exits foretages af de
respektive fondes managementselskaber, hvorfor Selskabet ikke har mulighed for at afdeekke den selskabsspecifikke
risikoeksponering.

Investeringer i private equity fonde er illikvide, og investorerne i private equity fonde har kun begreensede muligheder for at
opsige aftalen med management selskabet, der forvalter den pagaeldende fond.

For at begreense risikoeksponeringen mod enkelte investeringer er ATP PE’s portefglje diversificeret gennem en strategi om
afgivelse af tilsagn inden for fastlagte belgbsstarrelser til en bred vifte af kapitalfonde.

Valutarisici

Selskabets valutarisici relaterer sig til investeringer foretaget i en reekke valutaer. Udsving i valuta kan pavirke resultat,
pengestrsmme og egenkapital. Det er derfor selskabets politik at afdeekke gkonomiske risici i valutaer, som det fremgar af
nedenstaende felsomhedsanalyse.

Valutaafdaekningen sker ved indgaelser af valutaterminsforretninger. Afdeekningen sker Igbende pa basis af dagsveerdien af
investeringer, mens uudnyttede kapitaltilsagn til portefgljefondene ikke afdeekkes.

Nedenstaende tabel viser valutakursfglsomheden pa portefgljen pr. 31. december 2021.

For aktuelle For
Felsomhed i t.kr. ved: investeringer resttilsagn
1% stigning i USD/DKK 17.331 11.118
1% stigning i GBP/DKK 1.088 22
1% stigning i SEK/DKK 344 0
1% stigning i NOK/DKK 1.567 10
1% stigning i EUR/DKK 8.915 3.930
1% stigning i CAD/DKK 77 0

Renterisici

Der er ikke geeld i selskabet udover mellemveerende med leverandgrer og terminsforretninger. Der er dog ofte optaget
geeld i fondenes underliggende portefaljeinvesteringer. Der vil saledes veere en indirekte renterisiko, som kan pavirke
fremtidige investeringsresultater.

Kreditrisici

ATP PE - arsrapport for 2021
Side 19 af 25



Likviditetsrisici

atp pep=

Likviditetsrisikoen er risikoen for, at selskabet ikke kan opfylde sine kontraktlige forpligtelser pa grund af utilstraekkelige

gkonomiske midler.

Selskabets resterende investeringstilsagn til private equity fonde udger 1.926 mio. kr, mens investorens indbetalingsfor-
pligtelse udger 3.615 mio. kr. Komplementarens kapitalgrundlag er fuldt indbetalt til komplementarselskabet, og den
udisponerede kapital indestar som likvid kapital i et anerkendt dansk pengeinstitut, mens kommanditisten, ATP, er en

anerkendt finansiel og institutionel investor, som er underlagt Finanstilsynets tilsyn.

Likviditetsrisikoen anses derfor for at vaere yderst beskeden.

Forfaldsanalyse

Anden geeld, leveranderer af varer og tienesteydelser samt gaeld til tilknyttede virksomheder forfalder alle indenfor 1 ar.

I nedenstéende tabel opdeles afledte finansielle instrumenter efter kontraktligt forfaldstidspunkt inkl. renter.

Netto
markeds-

Valutaterminskontrakter, salg Nominel veerdi vardi
tkr.
Til- og med 3 maneder 3.015.413 2.807
3 maneder til og med 1 ar - -
Fra 1 ar tl og med 5 ar - -
Over 5 ar - -
| alt 3.015.413 2.807

Positiv Negativ

markeds- markeds-
veerdi veerdi
4.652 1.845
4.652 1.845
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1"

Kategorier af finansielle aktiver og forpligtelser

atp pep=

I nedenstaende tabel er selskabets finansielle aktiver og forpligtelser opdelt i forhold til den kategori, som de indregnes i ved farste

indregning.

Finansielle aktiver og forpligtelser:

Valutaterminsforretninger

Kapitalandele i associerede virksomheder

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Udlan til portefglievirksomheder

Finansielle aktiver indregnet til dagsvaerdi via resultatopgerelsen

Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger

Finansielle aktiver indregnet til
amortiseret kostpris

Valutaterminsforretninger
Finansielle forpligtelser indregnet til dagsvaerdi via
resultatopgoerelsen

Anden geeld
Finansielle forpligtelser indregnet til amortiseret kostpris

2021

4.652
3.235
3.776.533

3.784.420

7.055
45.059
52.114

1.845
1.845

93
93

2020

16.732
970.620
155.888

1.143.241

96.150
96.150

240
240

For finansielle aktiver og forpligtelser indregnet til amortiseret kostpris skennes den bogferte veerdi at svare til dagsveerdien.
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Oplysning om dagsveerdi

Noterede priser

Observerbare input

atp pep=

lkke observerbare input

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3
Aktiver 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Kapitalandele i associerede virksomheder - - - - 3.235 -
Andre veerdipapirer og kapitalandele - - - - 3.776.533 970.620
Udlan til portefglievirksomheder - - - - - 155.888
I alt - - - - 3.779.768 1.126.509
For finansielle instrumenter, der er malt til dagsveerdi ved brug af ikke observerbare inputdata (niveau 3) sammensaettes arets beveegelser
som felger:
Kapitalandele i associerede Andre vardipapirer og Udlan til
virksomheder kapitalandele portefoljevirksomheder
2021 2020 2021 2020 2021 2020
Balance 01.01 - 398.822 970.620 1.142.755 155.888 196.996
Periodens realiserede/urealiserede gevinst
eller tab indregnet i resultatopgerelsen (31) 13.100 457.905 41.773 2.253 4.639
Keb/indbetalinger til investeringsportefglie 3.266 12.762 3.196.805 51.462 - -
Salg/udlodninger fra investeringsportefalie - (424.684) (848.797) (265.370) (158.141) (45.747)
Flytning til niveau 3 - - - -
Flytning ud af niveau 3 - - - -
Balance 31.12 3.235 - 3.776.533 970.620 - 155.888
Tab/gevinst pa aktiver i behold (31) - 457.905 46.699 2.253 4.639

Tab og gevinster vedrarende niveau 3 er indregnet i resultatopgarelsen i de regnskabsposter, som de vedrerer.

Fastsattelse af dagsvaerdien Dagsveerdi- Anvendt

hierarki vaerdians ettelsesmetode
Andre veerdipapirer og kapitalandele’ 3 Rapporteret dagsvaerdi
Udlan til portefaljevirksomheder 3 Rapporteret dagsvaerdi

Anvendte Dagsvardiernes felsomhed
observerbare/ overfor @ndringer i ikke
ikke observer- observerbare input

bare input

' Rapporteret dagsvaerdi baseret pa4 modtaget rapportering fra relevante selskaber, hvor underliggende aktiver og forpligtelser veerdiansaettes til
dagsveerdi. | de tilfeelde, hvor rapporteringsdatoen afviger fra selskabets balancedato, korrigeres for betydelige aendringer i markedets

inputs og de underliggende aktivers noterede priser.
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tkr.

13

14

15

2021

Eventualforpligtelser

Investeringstilsagn kapitalandele 1.925.996

Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsaetninger i selskabet.

Nzertstaende parter

atp pep=

2020

836.871

Som neertstaende parter anses; 1) selskabets associerede virksomhed, 2) selskabets direktion og bestyrelse og disses naertstaende,

3) moderselskabet ATP, 4) tilknyttede og associerede virksomheder til ATP.

Udover ind- og udbetalinger i henhold til kommanditselskabskontrakten har selskabet i 2021 haft felgende transaktioner med nzertstaende parter:

Dagsvardire-
guleringer af
valutaterminer Management

og valuta- fee og adm.

terminstillag omkostninger
Arbejdsmarkedets Tilllegspension (68.773) -
Private Equity Advisors ApS - (2.706)

ATPPEGP ApS - R

Transaktioner med naertstdende afregnes pa markedsbaserede vilkar.

" Inkl. positiv / negativ markedsveerdi af valutaterminsforretninger

Bestemmende indflydelse

Arbejdsmarkedets Tillegspension (ATP) er 100%
Kongens Vaenge 8

3400 Hilergd

Arsrapporten indgar i koncernregnskabet for ATP.
Koncernregnskabet kan rekvireres pa ww w .atp.dk.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Tilgode-
havende' Geld'
4,652 1.845

- 249

Der er ikke indtruffet vaesentlige begivenheder frem il offentliggerelsen af arsrapporten for 2021, der har indflydelse pa selskabets gkonomiske stilling.

ATP PE - arsrapport for 2021
Side 23 af 25



Portefoljeoversigt

Fond

Abingw orth Bioventures IV LP

Abingw orth Bioventures V LP
Accel-KKR Grow th Capital Partners LP
Advent Latin America V LP

Advent International VILP

Apollo Overseas Partners VILP

Apollo Investment Fund VI LP

Atlas Capital Resources LP

Axcel ILP

Axcel V LP

BC Partners VIILP

Bessemer VIl Special Opportunity Fund LP
Brazos Private Equity Fund Il LP
Brazos Private Equity Fund Il LP
Bridgepoint Europe Il LP

Bridgepoint Europe IV LP

Capiton IV LP

Charlesbank Equity Fund VIl LP

CHL Medical Partners Il LP

The Third Cinven Fund LP

Cinven IV LP

Clarus Lifesciences Il LP

Coller International Capital V LP

Core Capital Partners Fund Il LP

LGT Crow n Global Secondaries Il LP
Dansk Veekstkapital - Equity LP

Dansk Veekstkapital - Lan LP

Dansk Veekstkapital Il LP

Dansk Veaekstkapital lll LP

DBAG Fund V International GmbH & Co. KG LP
Delphi Ventures VIILP

EQTV LP

First Reserve Fund XILP

First Reserve Fund XIl LP

Diaverum (Gambro) LP

Goldman Sachs Private Equity Partners 2004 Offshore LP
Goldman Sachs Private Equity Partners 2005 Offshore LP
Goldman Sachs Private Equity Partners IX Offshore LP
Herkules Private Equity Fund Il LP
HitecVision V LP

Housatonic Equity Investors IV LP
Housatonic Equity Investors V LP

IGI Il Annex Fund LP

Innova V LP

Inverness Graham Investments Il LP
Investindustrial lll LP

Investitori Associati IV LP

Institutional Venture Partners XIl LP
JK&B Capital V LP

Lake Capital Partners LP

Lindsay Goldberg & Bessemer Il LP

LS Pow er Equity Partners Il LP

Forts aettes:

VEIE E]

usbD
GBP
usD
usbD
EUR
usD
usD
usD
DKK
DKK
EUR
usD
usbD
usD
EUR
EUR
EUR
usbD
usD
EUR
EUR
usbD
usD
usbD
EUR
DKK
DKK
DKK
DKK
EUR
usbD
EUR
usbD
usD
EUR
usbD
usbD
usbD
NOK
usbD
usbD
usbD
usbD
EUR
usbD
EUR
EUR
usbD
usbD
usD
usD
usD

Tilsagn
20.000.000
15.000.000
30.000.000
20.000.000
50.000.000
75.000.000
100.000.000
30.000.000
250.000.000
186.000.000
105.000.000
25.000.000
25.000.000
50.000.000
75.000.000
75.000.000
20.000.000
40.000.000
20.000.000
100.000.000
60.000.000
15.000.000
75.000.000
12.000.000
55.000.000
213.513.647
565.690.803
200.000.000
100.000.000
30.000.000
1.500.000
70.000.000
95.000.000
95.000.000
23.436.380
150.000.000
150.000.000
200.000.000
240.000.000
40.000.000
25.000.000
25.000.000
1.430.006
20.000.000
6.730.140
45.000.000
19.800.000
5.000.000
25.000.000
34.200.000
125.000.000
100.000.000

Jurisdiktion
Storbritanien
Storbritanien
Delaw are
Luxembourg
Luxembourg
Cayman Islands
Delaw are
Delaw are
Danmark
Danmark
Storbritanien
Cayman Islands
Delaw are
Delaw are
Storbritanien
Storbritanien
Tyskland
Massachusetts
Delaw are
Guernsey
Guernsey
Delaw are
Cayman Islands
Delaw are

Irland

Danmark
Danmark
Danmark
Danmark
Tyskland

Delaw are
Guernsey
Delaw are
Cayman Islands
Luxembourg
Cayman Islands
Cayman Islands
Cayman Islands
Jersey
Guernsey
Delaw are
Delaw are
Delaw are
Storbritanien
Delaw are
Storbritanien
ltalien

Delaw are
Delaw are
Delaw are
Delaw are
Delaw are

atp pep=

Segment
Venture
Venture
Small buyout
Mid buyout
Mid buyout
Distressed
Distressed
Distressed
Small buyout
Small buyout
Large buyout
Venture
Small buyout
Small buyout
Mid buyout
Mid buyout
Small buyout
Mid buyout
Venture
Large buyout
Large buyout
Venture
Secondary
Venture
Secondary
Fund-of-fund
Fund-of-fund
Fund-of-fund
Fund-of-fund
Small buyout
Venture
Large buyout
Large buyout
Large buyout
Co-investering
Fund-of-fund
Fund-of-fund
Fund-of-fund
Mid buyout
Small buyout
Small buyout
Small buyout
Secondary
Small buyout
Secondary
Mid buyout
Mid buyout
Venture
Venture
Small buyout
Mid buyout
Mid buyout
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atp pep=

Portefoljeoversigt fortsat

Fond VEIEE] Tilsagn Jurisdiktion Segment
Fortsat:

McGraw Hill Education (co-investering med Apollo V1) usbD 19.934.220 Delaw are Co-investering
Mid Europa Fund Il LP EUR 25.000.000 Guernsey Mid buyout
Nordic Capital V LP EUR 70.000.000 Jersey Mid buyout
Nordic Capital Fund VILP EUR 70.000.000 Jersey Mid buyout
Nordic Mezzanine IILP EUR 27.500.000 Guernsey Small buyout
Odyssey Investment Partners Fund IV LP usb 50.000.000 Delaw are Mid buyout
Onset VILP usb 25.000.000 Delaw are Venture
Pfingsten Partners Fund IV LP USD 60.000.000 Delaw are Small buyout
Polaris Private Equity Il LP DKK  300.000.000 Danmark Small buyout
Polaris Private Equity Il LP DKK  163.520.000 Danmark Small buyout
ProA Capital LP EUR 25.000.000 Spanien Small buyout
Providence Equity Partners V LP usb 50.000.000 Delaw are Large buyout
Providence Equity Partners V A, Secondary LP USD 4.722.856 Delaw are Secondary
Providence Equity Partners V Offshore, secondary LP USD 5.277.144 Cayman Islands Secondary
Quad-C Partners VIILP usD 25.000.000 Delaw are Mid buyout
Saga | LP DKK 1.000.000.000 Danmark Fund-of-fund
Saga llEURLP EUR 75.000.000 Danmark Fund-of-fund
Saga llUSD LP USD 91.672.000 Danmark Fund-of-fund
Seed Capital Il LP DKK 150.000.000 Danmark Venture
Seed Capital ll LP DKK 50.000.000 Danmark Venture
Seed Capital l Grow th LP DKK 27.000.000 Danmark Venture
Shamrock Capital Grow th Fund Il LP uUsD 30.000.000 Delaw are Small buyout
Silver Lake Partners Il LP uUsD 88.821.024 Delaw are Large buyout
SL SPV-2 LP usb 11.178.976 Delaw are Large buyout
Spray Venture Partners Il LP usb 20.000.000 Delaw are Venture
Symbion LP DKK 4.003.000 Danmark Direkte investering
Trident V LP UsD 60.000.000 Cayman Islands Mid buyout
True North Fund IV LP usb 16.829.765 Mauritius Small buyout
Trustpilot (co-investering med Seed Capital Il LP) DKK 12.792.940 Danmark Co-investering
Waterland Private Equity Fund Il LP EUR 50.000.000 Luxembourg Small buyout
Waterland Private Equity Fund IV LP EUR 75.000.000 Storbritanien Mid buyout
Yorktow n Energy Partners IX LP UsD 50.000.000 Delaw are Mid buyout

For yderligere information se venligst supplerende oplysninger pa vores hjemmeside: www.atp-pep.com/atp-pe
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