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Selskabsoplysninger

ATP Private Equity Partners | K/S (ATP PEP I)
Gothersgade 49 3. sal
1123 Kgbenhavn K

Telefon: 33193070
Hjemmeside: www.atp-pep.com
E-mail: info@atp-pep.com
CVR-nr.: 27 02 53 90
Stiftet: 5. februar 2003
Hjemsted: Kgbenhavn
Bestyrelse

Kasper Ahrndt Lorenzen (formand)

Bo Foged

Tomas Kriger Andersen
Mads Smith Hansen

Revision

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kgbenhavn S

Ejerforhold
Direkte ejer ATP mere end 50 % af kapitalen.

Generalforsamling

Ordineer generalforsamling afholdes den 7. februar 2017
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Hoved- og nggletal

14,4% 1,67x 1,56x

Gennemsnitligt arligt afkast siden 2003 Totalveerdi i forhold til betalt kapital Udloddeti forhold til betalt kapital

-8,0% 23+4 304 mio. kr.

| afkast for aret Fonde og co-investeringer Netto tilbagebetalt
Resultat udger -85 mio. kr. med en samlet dagsveerdi pa 866 mio. kr. til investorerne i 2016

Hoved- og nggletal

thr. 2016 2015 2014 2013 2012

Resultatopgerelse:

Resultat af investeringsvirksomhed (68.514) 111.228 405.763 182.701 186.431
Resultat af primeer drift (72.678) 107.214 399.916 175.422 179.220
Finansielle poster (309) 145 (38) 3 53
Arets resultat (84.700) 108.108 390.765 176.077 150.441
Balance:

Balancesum 871.406 1.270.289 1.736.163 2.017.130 2.952.320
Egenkapital 826.821 1.215.464 1.677.155 2.009.803 2.943.301
Nogletal i %:

Total Value to Paid In 1,67x 1,69x 1,69x 1,64x 1,62x
Distributed to Paid In 1,56x 1,52x 1,45x 1,35x 1,19x
IRR 14,4% 14,6% 14,8% 14,5% 14,9%

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis
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Ledelsens beretning for 2016

Hovedaktivitet

ATP PEP | er en fund-of-funds stiftet i 2003 med et samlet
investeringstilsagn p& 7,5 mia. kr. med en investeringsporte-
folje bestdende af private equity fonde i Europa og Nordame-
rika samt af co-investeringer med disse fonde.

Investering via en fund-of-funds, er langsigtet og ATP PEP
I’s levetid forventes at straekke sig minimum over 15 ar. ATP
PEP I's investeringsperiode er ophgrt, hvorfor der ikke kan
afgives yderligere investeringstilsagn.

Markedsudvikling

Kapitalrejsningsaktiviteten var igen i 2016 hgj ikke mindst dre-
vet af en ekstraordineger stor efterspargsel efter sakaldte alter-
native investeringsmuligheder. Investeringsaktiviteten har lige-
ledes veeret hgj, men malt i veerdi ikke p& niveau med de belgb,
der blev investeret i 2006/07. Det har saledes ikke vaeret muligt
at absorbere den yderligere rejste kapital. Derfor er der for nu-
veerende en markedssituation, hvor meengden af kapital, som
er blevet givet i tilsagn til investeringer, aldrig har veeret hgjere,
uanset om der ses pa venture kapital, growth equity, buyout el-
ler distressed og det gaelder for alle 3 hovedregioner - US, EU
og Asien. En fortsat hgj exitaktivitet og tilhgrende gget genpla-
ceringsbehov har blot forsteerket problemstillingen.

Ovenstaende markedsforhold kombineret med det forhold, at
det fortsat har vaeret muligt at fa en stor del af virksomhedskg-
bet geeldsfinansieret — dog til reduceret geeldsmultipelniveauer
(gennemsnitlig 1,0x geeld/EBITDA lavere end aret fagr) - har
medbvirket til, at EU er tilbage pa et historisk hgijt niveau for
kgbsmultiplerne, mens US er teet pa tidligere historiske top.

Resultatet for ATP’s private equity investeringer i 2016 vurde-
res som tilfredsstillende ikke mindst i lyset af udfordringer i
energisektoren, generel lav gkonomisk vaekst i verdensgkono-
mien samt politisk usikkerhed (Brexit, Trump etc.)

Med de udfordringer kapitalfondene i portefglien star overfor i
2017 bliver investeringsdisciplin en meget vigtig egenskab.
Fondene skal navigere i et marked, som er karakteriseret ved
stor politisk savel som gkonomisk usikkerhed, hgje prisniveau-
er og lav veekst. Dette til trods ventes et positivt afkast for
ATP’s private equity investeringer igen i 2017 drevet af indtje-
ningsvaekst i de underliggende portefgljeselskaber.

Investeringsaktivitet

Den grundlaeggende investeringsfilosofi har veeret at opbygge
en diversificeret portefglje af private equity fonde, der hver isaer
vurderes at have de bedste kvaliteter indenfor den konkrete in-
vesteringsstrategi.

ATP PEP | har afgivet tilsagn pa i alt 6.630 mio. kr. til en veldi-
versificeret portefglie bestdende af 23 private equity fonde og 4
co-investeringer, der kun i mindre omfang har overlappende in-
vesteringsfokus. Portefgljen er fordelt med 50 % i USA og 50 %
i Europa.
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Nedenstaende graf illustrerer, hvorledes portefglien er sam-
mensat pa tilsagn pr. 31. december 2016 samt det gennem-
snitlige historiske afkast pr. segment.
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Afkastet for 2016 fordeler sig pa de enkelte segmenter, som
specificeret i nedenstadende graf.
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Pengestremme

ATP PEP | har i 2016 kaldt 38 mio. kr. til finansiering af inve-
steringer samt differenceafregning pa valutakontrakter. Der
er i aret tilbagebetalt 342 mio. kr. til investorerne.

J-kurven nedenfor illustrerer ATP PEP I's akkumulerede net-
to pengestramme over tid. Som forventet har selskabet haft
negative nettopengestremme i de fagrste ar. Over tid har j-
kurven veeret usaedvanligt pavirket af gode muligheder for re-
finansiering og bgrsnotering i 2006 og 2007, hvorimod van-
skelige markedsvilkar for exits i 2008 og 2009 pavirkerede
tilbagebetalinger negativt. Netto pengestrgmmene har siden
2011 veeret positive. Dette skyldes portefgljens modenhed
og et hgjt niveau af gennemfarte exits.

Kapitalkald i &rene 2017 og 2018 vil veere begrzenset til at
udggre opfalgningsinvesteringer og administrationsomkost-
ninger. Tilbagebetalinger forventes at fortsaette pa et hgit ni-
veau.
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Veerdi af investeringer

Ved arets afslutning udgjorde veerdien af investeringer 866
mio. kr. mod 1.266 mio. kr. ultimo 2015. Reduktionen i mar-
kedsveerdien kan primaert henfares til at ATP PEP | netto har
modtaget 341 mio. kr. fra portefgljen i 2016, inkl. realiserede
avancer.

Nedenstdende graf illustrerer dagsveerdien af investeringer
pr. 31. december 2016 fordelt p& segment.

Segment - eksponering
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ATP PEP | overvager lgbende veerdiudviklingen i portefelje-
investeringer for at sikre et klart billede af dagsveerdierne.
Overvagning sker dels gennem Igbende dialog med fondene
og dels gennem deltagelse i advisory boards. ATP PEP | er
repraesenteret pa advisory boards i 18 af de 23 portefalje-
fonde.

Kapitalforhold

Nedenfor ses ATP PEP I's nuveerende kapitalforhold.
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Regnskabstal

Arets resultat

Afkastet for 2016 er p& -8 % og ligger under det forventede.
Resultatet kan primeert tilskrives en generel negativ udvikling i
venturefondenes underliggende portefgljeselskaber.

De interne administrationsomkostninger udgjorde 4 mio. kr. i
20186, hvilket svarer til 5 basispoint i forhold til det samlede in-
vesteringstilsagn fra investorerne. Niveauet vurderes at vaere
lavt sammenlignet med andre fund-of-funds.

| 2016 har ATP PEP | haft en valutakursgevinst pa portefelje-
fonde i fremmed valuta (primaert USD), som dog modsvares
af et tab pa den tilhgrende afdaekning af portefaljen. Netto har
ATP PEP 12016 haft et valutakurstab pa i alt 6 mio. kr.

Balancen

Selskabets netto aktiver udgjorde ultimo aret 827 mio. kr. Ba-
lancesummen forventes reduceret yderligere i de kommende
ar, i takt med at portefeljefondene realiserer de underliggende
selskaber. Der foretages ikke leengere nye investeringer i por-
tefaljen.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der knytter sig seerlige risici til veerdianseettelse af unoterede
investeringer. Som udgangspunkt anvendes fondenes egen
rapportering af dagsvaerdi, safremt der rapporteres i henhold
til International Private Equity and Venture Capital Valuation
Guidelines, IFRS eller US GAAP.

For investeringer i venturefonde, tager veerdiansaettelserne
ligeledes udgangspunkt i fondenes rapportering. Venturefon-
dene veerdianseetter typisk selskaberne i overensstemmelse
med prisfastseettelsen ved selskabernes seneste eksterne fi-
nansieringsrunde.

Gennem en Ighende overvagning af den gkonomiske udvik-
ling i de underliggende portefgljeinvesteringer tager ATP PEP
| aktivt stilling til veerdien af investeringerne.

Risici

Der henvises til note 9 for en beskrivelse af de risici som pa-
virker selskabet.

Samfundsansvar

ATP PEP | udgver — som en del af ATP Koncernen — forret-
ningsdrevet samfundsansvar, hvilket betyder, at alle tiltag skal

medvirke til at realisere ATP’s hovedformal; at sikre nuvee-
rende og fremtidige pensionister gkonomisk grundtryghed.

atp pep=

ATP PEP | som virksomhed

Som virksomhed er det vigtigt for ATP PEP | at have en stabil
og veluddannet medarbejderportefolje, et fysisk og psykisk
godt arbejdsmiljg samt fleksibilitet.

Der henvises til ATP Koncernens arsrapport for 2016, hvor
samfundsansvar er omtalt i ledelsesberetningen samt i rappor-
ten "Samfundsansvar i investeringer 2016” som er tilgaengelig
pa www.atp.dk/samfundsansvar/rapporter.

Retningslinier for social ansvarlighed

ATP PEP I's investeringer foretages hovedsagligt gennem pri-
vate equity fonde i Europa og Nordamerika. Social ansvarlig-
hed er ofte en forudsaetning for en varig, god indtjening og
dermed bevarelse af investeringernes realveerdi. For at sikre
overensstemmelse med ATP’s principper for social ansvarlig-
hed og portefgliefondenes investeringer indgas en szerskilt af-
tale herom med fondene. Aftalen indeholder bl.a. bestemmel-
ser om overholdelse af love og regler, der er fastsat af natio-
nale myndigheder pa de markeder, hvor virksomheden arbej-
der, eller af internationale organisationer med Danmarks til-
traeedelse. Aftalen regulerer, at der ikke foretages investeringer
i lande, som er genstand for en handelsblokade vedtaget af
FN eller EU, og som er tiltradt af Danmark.

Maltal for kenssammensaetning

Selskabet er omfattet af ATP koncernens politik for mangfol-
dighed og de fastsatte maltal for kenssammensaetning. For en
yderligere beskrivelse heraf henvises der til afsnittet "ATP’s
overordnede ledelse” i ATP Koncernens arsrapport for 2016
samt til rapporten "Samfundsansvar i investeringer 2016” som
er tilgeengelig pa www.atp.dk/samfundsansvar/rapporter.

Komplementarselskabet

Det er ATP’s gnske, at der er sammenfald af interesser mellem
managementselskabets medarbejdere og ATP. Der er derfor
etableret et investeringsprogram for medarbejderne gennem
komplementarselskabet.

Partnere i managementselskabet var forpligtet til at investere i
komplementarselskabet, mens de gvrige medarbejdere blev til-
budt at erhverve anparter. Anparter i komplementarselskabet er
erhvervet ved kontant betaling.

Som komplementar har selskabet ubegreenset ansvar for
kommanditselskabets forpligtelser. Komplementarselskabets
indskud i kommanditselskabet er sket til en overkurs.

Komplementarselskabet kan modtage en forholdsmaessig star-
re udlodning end kommanditisten. Forudseetningerne herfor er,
at der er opndet en minimumsforrentning pa 10 % p.a.

Omfanget og fordelingen af skeevdelingen fremgar af note 15.

Forventninger

Det er forventeligt, at resultatet for 2017 bliver pa et hgjere ni-
veau end resultatet for 2016.
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 for
ATP Private Equity Partners | K/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. decem-
ber 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hillergd, den 26. januar 2017

Private Equity Advisors

Torben Vangstrup Klaus Rihne
Bestyrelse:
Kasper Ahrndt Lorenzen Bo Foged
Formand
Tomas Kriiger Andersen Mads Smith Hansen
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Intern revisions revisionspategning

Til kapitalejerne i ATP Private Equity Partners | K/S

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret &rsregnskabet for ATP Private Equity Partners | K/S for regnskabséret 1. januar — 31. december 2016. Arsregnskabet

udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Den udfgrte revision
Revisionen er udfert pd grundlag af Finanstilsynets bekendtgerelse om revisionens gennemfgarelse i Arbejdsmarkedets Tilleegspensi-
on, Arbejdsmarkedets Erhvervssikring og Leanmodtagernes Dyrtidsfond og efter internationale standarder om revision. Dette kraever,

at vi planlaegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, at arsregnskabet ikke indeholder vaesentlig fejlinformation.

Revisionen er udfgrt i henhold til den arbejdsdeling, der er aftalt med ekstern revision, og har omfattet vurdering af etablerede forret-
ningsgange og interne kontroller, herunder den af ledelsen tilrettelagte risikostyring, der er rettet mod rapporteringsprocesser og vee-
sentlige forretningsmaessige risici. Ud fra vaesentlighed og risiko har vi stikprgvevis efterprgvet grundlaget for belgb og @vrige oplys-
ninger i arsregnskabet. Revisionen har endvidere omfattet vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om le-

delsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Vi har deltaget i revisionen af de vaesentlige og risikofyldte omrader, og det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er til-

straekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at de etablerede forretningsgange og interne kontroller, herunder den af ledelsen tilrettelagte risikostyring, der

er rettet mod selskabets rapporteringsprocesser og veesentlige forretningsmaessige risici, fungerer tilfredsstillende.
Det er tillige vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.

december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillaeg til den ud-
farte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hillergd, den 26. januar 2017

Peter Jochimsen
Revisionschef
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i ATP Private Equity Partners | K/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for ATP Private Equity Partners | K/S for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016, der omfat-
ter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. decem-
ber 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for re-
visionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores etiske forpligtelser i henhold til disse reg-
ler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabslo-
ven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften; at oplyse om forhold
vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre det-
te.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikker-
hed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opst&d som
falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geel-
dende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og
egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er pas-
sende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige skan
og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende,
samt om der p& grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold,
der kan skabe betydelig tvivl selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret p& det revisionsbevis, der er opnaet frem til dato-
en for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fort
seette driften.

. Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om ars-
regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p& en saddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt be-
tydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisio-
nen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om
ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om le-
delsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes
at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og er udar-
bejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 26. januar 2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Kasper Bruhn Udam Bill Haudal Pedersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Resultatopggrelse

ATP PEP |

tkr. Note 2016 2015

Investeringsvirksomhed
Dagsveerdireguleringer af kapitalandele i

associerede virksomheder 2 1.354 19.441
Dagsveerdireguleringer af andre vaerdipapirer og

kapitalandele 2 (60.917) 240.130
Dagsveerdireguleringer af valutaterminskontrakter 2 (8.951) (148.343)
Resultat af investeringsvirksomhed (68.514) 111.228
Administrationsomkostninger 3 (4.164) (4.014)
Resultat af primeer drift (72.678) 107.214

Finansielle poster

Finansielle indtaegter 2 - 205
Finansielle omkostninger 2 (309) (60)
Finansielle poster i alt (309) 145
Resultat for skat (72.987) 107.359
Udenlandsk skat (11.713) 749
Arets resultat 4 (84.700) 108.108
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Balance pr. 31. december

ATP PEP |
thr. Note 2016 2015
Aktiver
Anlaegsaktiver
Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder 5 74.853 82.771
Andre veerdipapirer og kapitalandele 6 790.860 1.183.547
Finansielle anleegsaktiver i alt 865.713 1.266.318
Anlaegsaktiver i alt 865.713 1.266.318
Omseetningsaktiver
Tilgodehavender
Valutaterminsforretninger 365 1.502
Andre tilgodehavender 7 193 -
Tilgodehavender i alt 558 1.502
Likvide beholdninger 5.135 2.469
Omseetningsaktiver i alt 5.693 3.971
Aktiver i alt 871.406 1.270.289
Passiver
Egenkapital
Kommanditselskabskapital 7.198.511 7.160.606
Overfgart resultat 4.857.636 4.942.336
Udlodning til kommanditist og komplementar (11.229.326) (10.887.478)
Egenkapital i alt 826.821 1.215.464
Kortfristet geeld
Leverandgrer af varer og tjienesteydelser 27 27
Valutaterminsforretninger 44.558 54.412
Anden geeld 8 - 386
Kortfristet geeld i alt 44.585 54.825
Geeld i alt 44.585 54.825
Passiver i alt 871.406 1.270.289
Anvendt regnskabspraksis 1
Risici 9
Kategorier af finansielle aktiver og forpligtelser 10
Oplysning om dagsveerdi 11
Eventualforpligtelser 12
Neertstdende parter 13
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning 14
Fordeling af anparter i komplementar 15
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Egenkapitals opgarelse

ATP PEP |

atp pep=

tkr.

Udlodning til
Kommandit- Overfart kommanditist og
selskabskapital resultat komplementar | alt

Egenkapital 1. januar 2016 7.160.606 4,942.336 (10.887.478) 1.215.464
Indbetaling kommanditselskabskapital 37.905 - - 37.905
Udlodning til kommanditist og komplementar - - (341.848) (341.848)
Arets resultat - (84.700) - (84.700)

kapital 31. 201
Fgenkapital 31. december 2016 7.198.511 4.857.636 (11.229.326) 826.821
Egenkapital 1. januar 2015 6.982.471 4.834.228 (10.139.544) 1.677.155
Indbetaling kommanditselskabskapital 178.135 - - 178.135
Udlodning til kommanditist og komplementar - - (747.934) (747.934)
Arets resultat - 108.108 - 108.108

kapital 31. 201
Fgenkapital 31. december 2015 7.160.606 4.942.336 (10.887.478) 1.215.464

| overensstemmelse med kommanditselskabskontrakten har investorerne indgaet aftale om lgbende at indbetale op til tkr.

7.500.547 i takt med behovet for kapital i selskabet.

Pr. 31. december 2016 udger investorernes
resterende tilsagn tkr.

744.927

ATP PEP | - arsrapport for 2016

Side 14 af 25



Noter

Note 1 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for ATP Private Equity Partners | K/S for 2016 er
aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for store klasse C-virksomheder.

Der er jf. ARL § 11, stk. 3 foretaget tilpasninger af opstillingen
af resultatopggrelsen og balancen, samt benaevnelse af regn-
skabsposter, saledes at arsrapporten, efter ledelsens opfattel-
se, giver et retvisende billede af selskabets saerlige aktiviteter.

Selskabet har iht. Arsregnskabslovens § 86, stk. 4 undladt at
udarbejde en pengestrgmsopggrelse, da selskabet indgar i
koncernpengestramsopggrelsen for Arbejdsmarkedets Til-
leegspension.

Effekt af ny regnskabsregulering

/Endringerne til Arsregnskabslovens §38 har medfert, at sel-
skabet ikke leengere kan indregne investeringsaktiver til dags-
veerdi med veerdiregulering over resultatopggrelsen.

Selskabet har derfor iht. ARL §37 stk. 5 valgt at indregne og
maéle alle finansielle aktiver og forpligtelser i overensstemmelse
med de internationale regnskabsstandarder (IFRS) som god-
kendt af EU.

| overensstemmelse med dagsvaerdioptionen (valgt) i I1AS39
indregnes faglgende aktiver til dagsvaerdi over resultatopgarel-
sen:

- Andre veerdipapirer og kapitalandele
- Investeringer i associerede virksomheder.

Herudover indregnes afledte finansielle instrumenter (handels-
aktiver- og forpligtelser) til dagsveerdi over resultatopggrelsen.

Anvendelse af de internationale regnskabsstandarder for finan-
sielle aktiver og forpligtelser har ikke haft nogen effekt p& ind-
regning og maling i forhold til tidligere ar, men alene medfgrt en
endring i omfanget af noteoplysninger.

@vrige aendringer i Arsregnskabsloven er implementeret uden
at det har haft nogen effekt p& selskabets resultat, balance og
egenkapital.

Anvendt regnskabspraksis er i gvrigt usendret sammenlignet
med arsrapporten 2015, men der er sket enkelte tilpasninger i
praesentationen af posterne i resultatopgerelsen og balancen.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremti-
dige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi
kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at
fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtel-
sens veerdi kan méles palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris,
dog males finansielle aktiver og forpligtelser ved fgrste indreg-
ning til dagsveerdi, hvilket typisk svarer til kostpris eksklusive di-
rekte afholdte omkostninger. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost ne-
denfor.

Kgb og salg af finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i ba-
lancen pa handelsdagen.

atp pep=

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og ri-
sici, der fremkommer, inden arsrapporten afleegges, og som
be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de ind-
tienes, mens omkostninger indregnes med de belgb, der vedrg-
rer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner ef-
ter transaktionsdagens kurs. Investeringer, tilgodehavender og
geeld i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balan-
cedagens kurs. Realiserede og urealiserede valutakursavancer
og -tab medtages i resultatopggrelsen.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balan-
cen til dagsveerdi og males efterfalgende til dagsveerdi. Mod-
regning af positive og negative veerdier foretages alene, nar
selskabet har ret til og intention om at afregne flere kontrakter
samlet (dvs. differenceafregning).

De afledte finansielle instrumenter opfylder ikke betingelserne
for behandling som sikringsinstrumenter, og anses derfor som
handelsbeholdning. Terminstillieg og dagsvaerdireguleringer af
de afledte finansielle instrumenter indregnes under resultat af
investeringsvirksomhed.

Valutaterminsforretninger er indgaet med ATP som modpart.
Resultatopgarelsen

Indteegter af investeringsvirksomhed

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder, indteeg-
ter af andre vaerdipapirer og kapitalandele samt indteegter fra
afledte finansielle instrumenter omfatter renter, udbytter, reali-
serede og urealiserede veerdireguleringer af disse poster samt
valutakursgevinster og -tab vedrgrende transaktioner i fremmed
valuta.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er
afholdt i aret forbundet med udfarelsen af selskabets investe-
ringsaktivitet. | administrationsomkostningerne indregnes hono-
rar til ATP for det administrationsarbejde, ATP udfgrer for sel-
skabet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter indeholder renter af likvide beholdninger
samt valutakursgevinster og tab vedragrende likvide beholdnin-
ger i fremmed valuta.

Udenlandsk skat

Kommanditselskabet er ikke selvsteendigt skattepligtigt, idet
kommanditselskabets resultat indgdr i kommanditistens og
komplementarens skattepligtige indkomst. Under udenlandsk
skat af arets resultat indgar udbytteskatter fra udenlandske por-
tefgljeselskaber.

ATP PEP | - arsrapport for 2016
Side 15 af 25



Noter fortsat

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder, andre veerdipapirer
og kapitalandele samt udlan til portefglievirksomheder veerdi-
anseettes til dagsveerdi pa balancedagen med Igbende indreg-
ning af dagsveerdireguleringer i resultatopggarelsen.

Veerdireguleringer indregnes over resultatopggrelsen idet inve-
steringer i kapitalandele i associerede virksomheder, andre
veerdipapirer og kapitalandele samt udlan til portefgljevirksom-
heder kategoriseres som "dagsveerdi via resultatopggrelsen”,
under henvisning til dagsvaerdioptionen (valgt) i IAS39.

Baggrunden for at veelge dagsveerdioptionen er at selskabet
konsekvent anleegger en portefgljebetragtning i forbindelse
med investeringerne. Portefgljen forvaltes og dens performan-
ce evalueres i overensstemmelse med selskabets risikosty-
rings- og investeringsstrategi med udgangspunkt i dagsveerdi-
en, der ogsé danner basis for den interne rapportering til sel-
skabets ledelse.

Investeringer i portefgljefonde

For en veesentlig del af investeringerne i portefgljefonde er
veerdianszettelsen baseret pa rapporteringer, som modtages fra
portefgljefonde. Kapitalandelene i portefgljefondene veerdian-
seettes som udgangspunkt efter IPEV Valuation Guidelines
og/eller FASB Topic 820, hvorefter kapitalandelene males til
dagsveerdi p& balancedagen.

Direkte aktieinvesteringer
Unoterede direkte aktieinvesteringer veerdianseettes pd bag-
grund af en af fglgende metoder:

1) Multipel analyse, hvor forholdet mellem veerdien af de
sammenlignelige noterede selskaber og relevante nggletal
for disse anvendes i veerdianseettelsen af det pageeldende
selskab.

2) | fraveer af tilstreekkelige sammenlignelige selskaber fore-
tages en "sum-of-the-parts” veerdianseettelse, hvor hvert

atp pep=

forretningsomrade i det pageeldende selskab vaerdiansaet-
tes seerskilt

3) For nyere investeringer anvendes anskaffelsessummen
som bedste udtryk for dagsvaerdien

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris. Der nedskrives
til imgdegéelse af forventede tab efter en individuel vurdering
af tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter
afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Geeldsforpligtelser og periodeafgraensningsposter
Geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris.

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, samt
anden geeld omfatter modtagne betalinger vedrgrende indtaeg-
ter i de efterfglgende &r samt omkostninger afholdt i regn-
skabsaret, men som endnu ikke er betalt.

Nggletal
De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet
séledes:

Total Value to Paid In (TVPI):
Veerdien af udlodninger til investorerne + veerdien af den reste-
rende portefglje / Indbetalt kapital fra investorerne.

Distributed to Paid In (DPI):
Veerdien af udlodningerne til investorerne / Indbetalt kapital fra
investorerne.

IRR:
Intern rente beregnet pa baggrund af de realiserede cashflows
og datoen for cashflowet samt veerdien af egenkapitalen.
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tkr.

2

Investeringsafkast fordelt pa kategorier af finansielle
instrumenter

Dagsveerdireguleringer af kapitalandele i associerede virksomheder
Dagsveerdireguleringer af andre veerdipapirer og kapitalandele
Valutakursgevinster og -tab, andre veerdipapirer og kapitalandele
Finansielle aktiver indregnet til dagsveerdi over
resultatopgerelsen (valgt)

Dagsveerdireguleringer af valutaterminskontrakter
Finansielle aktiver og forpligtelser indregnet til dagsveerdi
over resultatopggrelsen (handelsbeholdning)

Valutakursgevinster og -tab, likvide beholdninger

@vrige renteindteegter - og udgifter

Finansielle aktiver og forpligtelser indregnet til amortiseret
kostpris

Valutaterminskontrakter er indgaet med ATP som modpart.

Administrationsomkostninger

Honorar til Selskabets generalforsamlingsvalgte revisor:
Lovpligtig revision

Andre erkleeringer med sikkerhed

| alt

Der er ingen ansatte i selskabet. Der er ikke udbetalt vederlag til bestyrelsen.

Forslag til resultatdisponering
Overfart til egenkapitalen

atp pep=

2016 2015
1.354 19.441
(63.944) 108.887
3.027 131.243
(59.563) 259.570
(8.951) (148.343)
(8.951) (148.343)
(298) 205
(11) (60)
(309) 145

69 69

- 33

69 101
(84.700) 108.108
(84.700) 108.108

ATP PEP | - arsrapport for 2016
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tkr.
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2016 2015
Kapitalandele i associerede virksomheder
Regnskabsmeessig veerdi primo 82.771 102.994
Indbetalinger til investeringsportefglije 1.770 -
Udlodninger fra investeringsportefglie (11.042) (39.664)
Veerdi- og valutakursreguleringer 1.354 19.441
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31. december 74.853 82.771
Stemme
Navn Retsform Hemsted Ber andel andel
Polaris Private Equity I Kommanditselskab Kgbenhavn 15,00% 15,00%
Ovenstaende kapitalandel er indregnet til dagsveerdi.
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Regnskabsmeessig veerdi primo 1.183.547 1.562.502
Indbetalinger til investeringsportefglie 13.966 20.037
Udlodninger fra investeringsportefglie (345.726) (639.122)
Veerdi- og valutakursreguleringer (60.927) 240.130
Regnskabsmaeessig veerdi pr. 31. december 790.860 1.183.547
Andre tilgodehavender
Tilgodehavende udbytteskat 193 -
193 -
Anden geeld
Skyldigt vedrgrende investeringstilsagn - 386
- 386
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Noter fortsat

9 Finansielle risici
Investerings-og markedsrisici

Selskabets investeringer er eksponeret over for den generelle gkonomiske udvikling, og den lgbende veerdianseettelse af in-
vesteringerne sker desuden med reference til det generelle prisniveau for sammenlignelige virksomheder; veerdien pévirkes
séledes af udsving pa aktiemarkederne.

Derudover er Selskabets investeringer i private equity fonde forbundet med selskabsspecifikke risici ved de enkelte investe-
ringer, herunder konkursrisiko, samt risici relateret til de private equity selskaber, der forvalter de pageeldende fonde. Alle be-
slutninger vedrgrende de respektive fondes konkrete investeringer og exits foretages af de respektive fondes management-
selskaber, hvorfor Selskabet ikke har mulighed for at afdeekke den selskabsspecifikke risikoeksponering.

Investeringer i private equity fonde er illikvide, og investorerne i private equity fonde har kun begraensede
muligheder for at opsige aftalen med management selskabet, der forvalter den pagaeldende fond.

For at begreense risikoeksponeringen mod enkelte investeringer er ATP PEP I's portefglje diversificeret gennem en strategi
om afgivelse af tilsagn inden for fastlagte belgbsstarrelser til en bred vifte af kapitalfonde. Der er almindeligvis afgivet tilsagn
pa 50-150 mio. kr. til fonde i venture segmentet, mens der til buyout segmentet er afgivet tilsagn i niveauet 150-750 mio. kr.

Valutarisici

Selskabets valutarisici relaterer sig til investeringer foretaget i en raekke valutaer. Udsving i valuta kan pavirke resultat, pen-
gestremme og egenkapital og det er derfor selskabets politik at afdeekke gkonomiske risici i andre valutaer end EUR.

Valutaafdaekningen sker ved indgéelser af valutaterminsforretninger. Afdeekningen sker Igbende pa basis af dagsveerdien af
investeringer, mens uudnyttede kapitaltilsagn til portefgljefondene ikke afdeekkes.

Nedenstaende tabel viser valutakursfglsomheden pa portefaljen pr. 31. december 2016, safremt afdeekning ikke fandt sted.

For aktuelle For
Felsomhed i t.kr. ved: investeringer resttilsagn
1% stigning i GBP/DKK 467 73
1% stigning i USD/DKK 6.499 1.006
1% stigning i SEK/DKK 334 0
1% stigning i EUR/DKK 727 77
1% stigning i CAD/DKK 37 0

Renterisici

Der er ikke geeld i selskabet udover mellemveerende med leverandgrer og terminsforretninger. Der er dog ofte optaget
geeld i fondenes portefaljeinvesteringer. Der vil sdledes veere en indirekte renterisiko, som kan pavirke fremtidige investe-
ringsresultater.

Kreditrisici

Selskabets kreditrisici knytter sig dels til primeere finansielle aktiver og dels til afledte finansielle instrumenter med positiv
markedsveerdi. Selskabet har ikke veesentlige risici vedrgrende kunder eller samarbejdspartnere.
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Likviditetsrisici

Likviditetsrisikoen er risikoen for at selskabet ikke kan opfylde sin kontraktlige forpligtelser pa grund af utilstraekkelig likviditet.
Selskabets resterende investeringstilsagn til private equity fonde udger 119 mio. kr, mens investorernes resttilsagn udger 745
mio. kr. Komplementarens kapitalgrundlag er fuldt indbetalt til komplementarselskabet og den udisponerede kapital indestar
som likvid kapital i et anerkendt dansk pengeinstitut, mens kommanditisten er en anerkendt finansiel og institutionel investor,
som er underlagt Finanstilsynets tilsyn.

Likviditetsrisikoen anses derfor for at veere yderst beskeden.

Forfaldsanalyse
Anden geeld, leverandgrer af varer og tienesteydelser samt geeld til tilknyttede virksomheder forfalder alle indenfor 1 ar.

I nedenstéende tabel opdeles afledte finansielle instrumenter efter kontraktligt forfaldstidspunkt inkl. renter.

Netto Positiv Negativ
markeds- markeds- markeds-
Valutaterminskontrakter, salg Nominel veerdi veerdi veerdi veerdi
tkr.
Til- og med 3 maneder 715.616 (44.193) 365 44,558
3 maneder til og med 1 ar - - - -
Fra 1 &r til og med 5 &r - - - -
Over 5 ar - - - -
| alt 715.616 (44.193) 365 44.558
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Kategorier af finansielle aktiver og forpligtelser

atp pep=

I nedenstéende tabel er selskabets finansielle aktiver og forpligtelser opdelt i forhold til den kategori som de indregnes i ved farste

indregning.

Finansielle aktiver og forpligtelser:

Valutaterminsforretninger
Finansielle aktiver indregnet til dagsveerdi via
resultatopggrelsen (handelsaktiver)

Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle aktiver indregnet til dagsveerdi viaresultatopggrelsen
(valgt)

Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Finansielle aktiver indregnet til
amortiseret kostpris

Valutaterminsforretninger
Finansielle forpligtelser indregnet til dagsveerdi via
resultatopggrelsen (handelsforpligtelser)

Leverandgrer af varer og tienesteydelser
Anden geeld
Finansielle forpligtelser indregnet til amortiseret kostpris

2016

365
365

74.853
790.860
865.713

193
5.135
5.328

44.558
44.558

27

27

2015

1.502
1.502

82.771
1.183.547
1.266.318

2.469
2.469

54.412
54.412

27
386
413

For finansielle aktiver og forpligtelser indregnet til amortiseret kostpris skennes den bogferte vaerdi at svare til dagsveerdien.
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Oplysning om dagsvaerdi

Noterede priser Observerbare input Ikke observerbare input
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3
Aktiver 2016 2015" 2016 2015 2016 2015
Kapitalandele i associerede virksomheder - - - - 74.853 82.771
Andre veerdipapirer og kapitalandele - - - - 790.860 1.183.547
I alt - - - - 865.713 1.266.318

Der er ikke sket nogen overfarsler mellem niveau 1 og 2 i 2015 og 2014

For finansielle instrumenter, der er malt til dagsveerdi ved brug af ikke observerbare inputdata (niveau 3) sammenseettes arets bevaegelser
som felger:

Kapitalandele i associerede Andre vaerdipapirer og
virksomheder kapitalandele

2016 2015 2016 2015
Balance 01.01 82.771 102.994 1.183.547 1.562.502
Periodens realiserede/urealiserede gevinst
eller tab indregnet i resultatopgerelsen (9.688) (10.735) (245.604) (59.567)
Keb 1.770 - 13.966 20.037
Salg - (9.488) (161.049) (339.425)
Flytning til niveau 3 - - R R
Flytning ud af niveau 3 - - R R
Balance 31.12 74.853 82.771 790.860 1.183.547
Tab/gevinst p& aktiver i behold 2.431 21.342 (61.024) 117.699

Tab og gevinster vedrgrende niveau 3 er indregnet i resultatopgerelsen i de regnskabsposter, som de vedrarer.

Fastseettelse af dagsveerdien Dagsveerdi- Anvendt Anvendte Dagsveerdiernes fglsomhed
hierarki vaerdianseettelsesmetode  observerbare/ overfor eendringer i
uobserverbar uobserverbare input
e input
Kapitalandele i associerede virksomheder* 3 Rapporteret dagsveerdi - -
Andre veerdipapirer og kapitalandele* 3 Rapporteret dagsveerdi - -

! Rapporteret dagsveerdi baseret p4 modtaget rapportering fra relevante selskaber, hvor underliggende aktiver og forpligtelser veerdiansaettes til
dagsveerdi. | de tilfeelde, hvor rapporteringsdatoen afviger fra selskabets balancedato korrigeres for betydelige sendringer i markedets observerbare

inputs og de underliggende aktivers noterede priser.
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ther.

12 Eventualforpligtelser
Investeringstilsagn kapitalandele

Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantseetninger i selskabet.

13 Neertst&ende parter

atp pep=

2015

295.052

Som naertstdende parter anses selskabets direktion og bestyrelse og disses neertstdende samt moderselskabet ATP og tilknyttede og associerede

virksomheder til ATP.

Udover ind- og udbetalinger i henhold til kommanditselskabskontrakten har selskabet i 2016 haft fgigende transaktioner med neertstaende parter:

Dagsveerdi-
reguleringer
af valutater-

miner og

valutater-

minstilleeg
Arbejdsmarkedets Tillblegspension (8.951)
Private Equity Advisors ApS -

Tilgode-
havende! Geeld*
365 44.558

Valutaterminsforretninger afregnes pa markedsbaserede vilkar, mens management fee og administrationsomkostninger afregnes pa

omkostningsdeekkende basis.

! Inkl. positiv / negativ markedsveerdi af valutaterminsforretninger

Bestemmende indflydelse
Arbejdsmarkedets Tilllegspension (ATP)
Kongens Venge 8

3400 Hillergd

Arsrapporten indgér i koncernregnskabet for ATP.
Koncernregnskabet kan rekvireres pa ww w .atp.dk.

14 Begivenheder efter regnskabsérets afslutning

Der er ikke indtruffet vaesentlige begivenheder frem til offentliggerelsen af arsrapporten for 2016, der har

indflydelse pa selskabets gkonomiske stilling.

Ejer 99,99%
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15 Fordeling af anparter i komplementar ATP PEP | GP K/S

Kursveerdi af

Dato for erhvervede
programmets anparter Antal
Bere etablering (anskaf.kurs) anparter Erhvervelseskurs
Direktion 05-02-2003 219.802 63.435 35
Ledende medarbejdere 05-02-2003 39.615 11.433 35
@vrige medarbejdere 05-02-2003 227.339 65.610 3,5
ATP 05-02-2003 206.244 59.522 35
Parametre for skaevdelingen Optjening
Hurdle rate 10% p.a.
Optjening af 85% pa 8,5 ar
Maksimal carried interest i % af 0,25% Ret til resterende 15 %
investeringstilsagnet kreever anseettelse pa
udbetalingstidspunktet

Carried interest 0,42%
Scenarier for skeevdelingen
Afkast i ATPPEP IK/S 1% p.a. Mio. kr. (2003 kr.) % af investeringstilsagnet

0 0 0

10 0 0

12 2 0,03

15 5 0,07

20 12 0,16

25 19 0,25

30 19 0,25

Kommentarer

ATP PEP | GP K/S har en indskudskapital fordelt pa 200.000 stk. anparter af kr. 1. Komplementaren, ATP PEP | GP
K/S modtager et skaevdelingsbelgb ved afkast over 10% p.a. i kommanditselskabet.

Der er etableret et absolut loft over nutidsveerdien af carried interest programmet, svarende til 0,25% af kapital-
tilsagnet til ATP Private Equity Partners | K/S, beregnet til 18,75 mio.kr. i 2003 kroner.

Skeevdelingsbelgbet udbetales til ATP PEP | GP K/S med 0,423%, ind til skeevdelingsloftet nas.

Tilbud om erhvervelse af anparter er betinget af anseettelse i Private Equity Advisors ApS. Ved 100% deltagelse
er medarbejderne forpligtet til samlet at indbetale 0,7 mio. kr.

Forudsaetningen for beregningen er et tilsagn fra ATP pa 7,5 mia. kr.

ATP Private Equity Partners | K/S har siden 2003 genereret et arligt gennemsnitlig afkast pa 14,4%. Pa baggrund
af det realiserede afkast pr. 31. december 2016 er den indbetalte kapital inklusiv en forrentning pa 10% (hurdle
rate) tilbagebetalt til ATP. Pr. 31 december 2016 kan den samlede veerdi af incitamentsprogrammet opgeres til 11
mio. kr., svarende til 0,22% i forhold til det akkumulerede afkast siden 2003.

Den urealiserede carried interest pulje udger 5 mio.kr. pr. 31. december 2016. | opgerelsen heraf antages det at

de tilbagevaerende aktiver, kan realiseres og udbetales pr. 31. december 2016 til de opgjorte veerdier - svarende
til egenkapitalen, samt at der ikke foretages yderligere kapitalindskud til ATP Private Equity Partners | K/S. Der er

ialt udbetalt 6 mio. kr. i carried interest, heraf 1 mio. kr. i 2016.
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Fond

Nuveerende:

Abingw orth Bioventures IV
Celtic House Venture Fund Il
Cinven lIl

EQT IV

First Reserve X

Graphite Capital Partners VI
Investitori Associati V

Lake Capital Partners LP
Lindsay Goldberg |

Nordic Capital V

Novak Biddle IV

Verdane NVP Il (tidl. Nordic Venture Partners )
Onset V

Pfingsten Fund Il

Polaris Il

Providence V

Roark Capital Partners

Silver Lake Partners |l

Spray Venture Partners |l
Waterland Private Equity Il
Wicks Communication & Media P. Ill

Realiserede:
American Securities Associates IV, LLC

Falck Holding A/S (co-investering med Nordic Capital V)

Gresham il
Gala Coral PEC (co-investering med Cinven Ill)

Grupo Corporativo Ono (co-investering med Providence V)

Sanitec (co-investering med EQT IV)

Jurisdiktion

Storbritianien
Delaw are
Guernsey
Guernsey
Delaw are
Storbritianien
Italien
Delaw are
Delaw are
Jersey
Delaw are
Danmark
Delaw are
Delaw are
Danmark
Delaw are
Delaw are
Delaw are
Delaw are
Holland
Delaw are

Delaw are
Danmark
Storbritianien
Guernsey
Cayman Islands
Storbritianien

atp pep=

Segment

Venture
Venture
Large buyout
Mid buyout
Mid buyout
Small buyout
Mid buyout
Small buyout
Mid buyout
Mid buyout
Venture
Venture
Venture
Small buyout
Small buyout
Large buyout
Small buyout
Large buyout
Venture
Small buyout
Small buyout

Mid buyout
Co-investering
Small buyout
Co-investering
Co-investering
Co-investering

For yderligere information se venligst supplerende oplysninger pa vores hjemmeside: www.atp-pep.com
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