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Selskabsoplysninger

ATP Private Equity Partners VI K/S (ATP PEP VI)
Gothersgade 49 3. sal
1123 Kgbenhavn K

Telefon: 33193070
Hjemmeside: www.atp-pep.com
E-mail: info@atp-pep.com
CVR-nr.: 39634295
Stiftet: 25. maj 2018
Hjemsted: Kgbenhavn
Bestyrelse

Kasper Ahrndt Lorenzen (formand)

Bo Foged

Tomas Kriger Andersen
Kim Jannick Kehlet Johansen

Revision

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kgbenhavn S

Ejerforhold
Direkte ejer ATP mere end 50 % af kapitalen.

Generalforsamling

Ordineer generalforsamling afholdes den 6. februar 2019
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Hoved- og nggletal

-3 mio. kr.

| &rets resultat

atp pep=

3 mio. kr.

Netto kaldt fra

investorerne i 2018

0,02x

Totalveerdi i forhold til betalt kapital

Hoved- og nggletal

3

Fonde med et samlet

tiisagn pa 999 mio. kr.

tkr.

Resultatopggrelse:
Resultat af investeringsvirksomhed

Resultat af primeer drift
Finansielle poster
Arets resultat
Balance:

Balancesum

Egenkapital

Nogletal i %:
Total Value to Paid In
Distributed to Paid In

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis

25.05.2018 -
31.12.2018

(1.263)

(3.266)

)

(3.267)

159

84

0,02x
0,00x
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Ledelsens beretning for 2018

Hovedaktivitet

ATP PEP VI er en fund-of-funds stiftet i 2018 med et samlet in-
vesteringstilsagn pa 6 mia. kr. bestdende af en investeringspor-
tefalje af 3 private equity fonde i Europa og Nordamerika.

Investering via en fund-of-funds er langsigtet, og ATP PEP VI's
levetid forventes at streekke sig over ca. 15 ar. ATP PEP VI's
investeringsperiode for tilsagn til portefgliefonde ophgrer 25.
maj 2020. Der kan efter denne dato fortsat afgives tilsagn til co-
investeringer.

Markedsudvikling

Aret 2018 var p& mange méder en gentagelse af 2017, idet ka-
pitalrejsningsaktiviteten atter var hgj drevet af investorernes
sggen efter alternative investeringsmuligheder i jagten pa at
generere tilfredsstillende afkast. | sdvel Europa som USA reali-
seredes det til dato stgrste antal gennemfgrte buyout transakti-
oner, men malt pa veerdi dog endnu ikke pa niveau med rekor-
den fra 2006/07. Ovenstaende har derfor medfert, at meengden
af "dry powder” aldrig har veeret stgrre, uanset om fokus er pa
venture kapital, growth equity, buyout eller distressed segmen-
terne, og konklusionen er den samme for alle 3 hovedregioner -
US, EU og Asien.

Den hgje aktivitet og et stort placeringsbehov har derfor resul-
teret i en gennemsnitlig kegbsmultipel i Europa pa 11.1x
EBITDA og dermed veaesentligt over det historiske niveau. |
USA var gennemshittet for alle buyout transaktioner pa 10.2x,
knapt 4% lavere end rekorden fra 2017. Medvirkende til at dri-
ve kabspriserne op har veeret muligheden for at fa finansieret
transaktionerne til attraktive priser (lave renteniveauer). Gea-
ringsniveauet er fortsat op i USA, mens det er faldet lidt i Euro-
pa. | USA har niveauet ikke veeret sa hgit siden 2007, mens der
i Europa ser ud til at have veeret stgrre forsigtighed og dermed
krav fra bankerne om stgrre egenkapitalfinansiering. ATP PEPs
portefglje har et gennemsnitlig gearingsniveau, som er hen-
holdsvis 44% og 30% lavere end gennemsnittene i USA og Eu-
ropa i 2018.

Igen i 2019 er kravene til kapitalfondene en hgj disciplin, for sa
vidt angar de priser, der kgbes ind til, samt fortsat stigende fo-
kus pa fondenes egne kompetencer i relation til at udvikle de
erhvervede portefglieselskaber. P& baggrund af FED's rente-
forhgjelser og afslutning af ECB’s opkgbsprogram ultimo 2018
kan der forventes forggede finansieringsomkostninger og der-
med pres pa det fremtidige afkast. Den geopolitiske usikkerhed
vurderes ikke at veere blevet mindre, og der hersker p.t. usik-
kerhed om udfaldet af handelskrigen mellem USA og Kina samt
Brexit m.m. De eksterne forhold, hvorunder kapitalfondene skal
drive forretning, forekommer saledes ikke at vaere blevet lette-
re. Samtidig skal kapitalfondene kunne handtere et stigende in-
vestorpres i forhold til ESG og skattemaessige forhold for at sik-
re fremtidige kapitalrejsninger.

Investeringsaktivitet

Den grundlaeggende investeringsfilosofi er at opbygge en di-
versificeret portefglje af private equity fonde, der hver iseer vur-
deres at have de bedste forudsaetninger for at opna et hgit rela-
tivt afkast indenfor deres markedssegment.

ATP PEP VI har afgivet tilsagn pa i alt 999 mio. kr. til en porte-
folie bestdende af 3 private equity fonde. Portefgljen er fortsat
under opbygning. Portefglien er geografisk fordelt med 33 % i
USA og 67 % i Europa.
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Nedenstaende graf illustrerer, hvorledes portefglien er sam-
mensat pa tilsagn pr. 31. december 2018.
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Pengestrgmme

ATP PEP VI har i 2018 netto kaldt 3 mio. kr. til honorering af
kapitaltreek p& investeringstilsagn og administrationsomkost-
ninger. Som forventet har selskabet haft negative akkumulere-
de netto pengestremme i det farste levedr, da portefglien er
under opbygning.

Veerdi af investeringer

Ved arets afslutning er der endnu ikke foretaget investeringer
i fondene.

ATP PEP VI overvager lgbende veerdiudviklingen i portefalje-
investeringerne for at sikre et klart billede af dagsveerdierne.
Overvagning sker dels gennem lgbende dialog med fondene
og dels gennem deltagelse i advisory boards. ATP PEP VI er
repreesenteret pa 2 af de 3 portefaljefondes advisory boards.

Kapitalforhold

Nedenfor ses ATP PEP VI's nuvaerende kapitalforhold.
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Regnskabstal
Arets resultat

Arets resultat for 2018 pa -3,3 mio. kr. er som forventet. Dette
skal ses i lyset af, at portefaljen er under opbygning.

De interne administrationsomkostninger udgjorde 1,9 mio. kr. i
2018, hvilket svarer til 3 basispoint i forhold til det samlede in-
vesteringstilsagn fra investorerne. Niveauet vurderes at veere
lavt sammenlignet med andre fund-of-funds.

| 2018 har ATP PEP VI haft et tab pa portefaljefonde pa 1,3
mio. kr. grundet betaling af management fee.

Balancen

Selskabets egenkapital udgjorde ultimo aret 0,1 mio. kr. Ba-
lancesummen forventes forgget over de kommende &r, som
falge af afgivelse af nye tilsagn til portefgljefonde samt at
portefgljefondene foretager investeringer.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der knytter sig seerlige risici til veerdianseettelse af unoterede
investeringer. Som udgangspunkt anvendes fondenes egen
rapportering af dagsvaerdi, safremt der rapporteres i henhold til
International Private Equity and Venture Capital Valuation
Guidelines, IFRS eller US GAAP.

For investeringer i venturefonde, tager veerdiansaettelserne
ligeledes udgangspunkt i fondenes rapportering. Venturefon-
dene veerdianseetter typisk selskaberne i overensstemmelse
med prisfastseettelsen ved selskabernes seneste eksterne fi-
nansieringsrunde.

Gennem en Igbende overvagning af den gkonomiske udvikling
i de underliggende portefgljeinvesteringer tager ATP PEP VI
aktivt stilling til veerdien af investeringerne.

Finansielle risici

Der henvises til note 6 for en beskrivelse af de risici, som kan
pavirke selskabet.

Samfundsansvar

ATP PEP VI udgver — som en del af ATP Koncernen — forret-
ningsdrevet samfundsansvar, hvilket betyder, at alle tiltag skal
medbvirke til at realisere ATP’s hovedformal; at sikre nuveerende
og fremtidige pensionister gkonomisk grundtryghed.

ATP PEP VI som virksomhed

Som virksomhed er det vigtigt for ATP PEP VI at have en stabil
og veluddannet medarbejderportefalje, et fysisk og psykisk
godt arbejdsmiljg samt fleksibilitet.
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Der henvises til rapporten "ATP Koncernen - Samfundsansvar
2018” som er tilgeengelig pa
www.atp.dk/samfundsansvar/rapporter.

Retningslinier for social ansvarlighed

ATP PEP VI's investeringer foretages hovedsagligt gennem
private equity fonde i Europa og Nordamerika. Social ansvar-
lighed er ofte en forudsaetning for en varig, god indtjening og
dermed bevarelse af investeringernes realveerdi. For at sikre
overensstemmelse med ATP’s principper for social ansvarlig-
hed og portefgliefondenes investeringer indgas en saerskilt af-
tale herom med fondene. Aftalen indeholder bl.a. bestemmel-
ser om overholdelse af love og regler, der er fastsat af nationa-
le myndigheder pa de markeder, hvor virksomheden arbejder,
eller af internationale organisationer med Danmarks tiltreedelse.
Aftalen regulerer, at der ikke foretages investeringer i lande,
som er genstand for en handelsblokade vedtaget af FN eller
EU, og som er tiltradt af Danmark.

Maltal for kenssammensaetning

Selskabet er omfattet af ATP koncernens politik for mangfol-
dighed og de fastsatte maltal for kenssammensaetning. For en
yderligere beskrivelse heraf henvises til rapporten "ATP Kon-
cernen - Samfundsansvar 2018” som er tilgeengelig pa
www.atp.dk/samfundsansvar/rapporter.

Komplementarselskabet

Det er ATP’s gnske, at der er sammenfald af interesser mellem
managementselskabets medarbejdere og ATP. Der er derfor
etableret et investeringsprogram for medarbejderne gennem
komplementarselskabet.

Partnere i managementselskabet var forpligtet til at investere i
komplementarselskabet, mens de gvrige medarbejdere blev til-
budt at erhverve anparter. Anparter i komplementarselskabet er
erhvervet ved kontant betaling.

Som komplementar har selskabet ubegreenset ansvar for
kommanditselskabets forpligtelser. Komplementarselskabets
indskud i kommanditselskabet er sket til en overkurs.

Komplementarselskabet kan modtage en forholdsmaessig star-
re udlodning end kommanditisten. Forudseetningerne herfor er,
at der er opnaet en minimumsforrentning pa 8 % p.a.

Omfanget og fordelingen af skaevdelingen fremgar af note 12.

Forventninger

Der forventes for 2019 et resultat i niveauet -20 mio. kr. til -50
mio. kr. Estimatet skal ses i sammenhaeng med, at portefaljen
er under opbygning, og resultatet vil derfor veesentligst veere
pavirket af management fee og etableringsomkostninger. End-
videre vil resultatet veere pavirket af udviklingen i veerdiansaet-
telsen af portefgliefondenes investeringer, der i al veesentligt vil
veere pavirket af selskabernes resultater, udvikling i deres kapi-
talforhold samt udviklingen i prisen pa sammenlignelige bars-
noterede selskaber. Ligeledes er de markedsmeessige forhold
for 2019, hvorunder investeringer skal veerdireguleres og af-
heendes, vanskelige at forudsige. Der er derfor betydelig usik-
kerhed forbundet med estimatet.
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 25. maj - 31. december 2018 for ATP
Private Equity Partners VI K/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. decem-
ber 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 25. maj - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hillerad,den 24. januar 2019

Private Equity Advisors

Torben Vangstrup Klaus Astor Bjgrn Riihne
Bestyrelse
Kasper Ahrndt Lorenzen Bo Foged
Formand
Tomas Kriiger Andersen Kim Jannick Kehlet Johansen
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Intern revisions revisionspategning

Til kapitalejerne i ATP Private Equity Partners VI K/S

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret &rsregnskabet for ATP Private Equity Partners VI K/S for regnskabséret 25. maj — 31. december 2018. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Den udfgrte revision
Revisionen er udfert pd grundlag af Finanstilsynets bekendtgerelse om revisionens gennemfgarelse i Arbejdsmarkedets Tillaegspensi-
on, Arbejdsmarkedets Erhvervssikring og Lenmodtagernes Dyrtidsfond og efter internationale standarder om revision. Dette kreever,

at vi planlaegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, at arsregnskabet ikke indeholder vaesentlig fejlinformation.

Revisionen er udfgrt i henhold til den arbejdsdeling, der er aftalt med ekstern revision, og har omfattet vurdering af etablerede forret-
ningsgange og interne kontroller, herunder den af ledelsen tilrettelagte risikostyring, der er rettet mod rapporteringsprocesser og vae-
sentlige forretningsmaessige risici. Ud fra vaesentlighed og risiko har vi stikprgvevis efterprgvet grundlaget for belgb og gvrige oplys-
ninger i arsregnskabet. Revisionen har endvidere omfattet vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om le-

delsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Vi har deltaget i revisionen af de vaesentlige og risikofyldte omrader, og det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er til-
straekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at de etablerede forretningsgange og interne kontroller, herunder den af ledelsen tilrettelagte risikostyring, der

er rettet mod selskabets rapporteringsprocesser og veesentlige forretningsmaessige risici, fungerer tilfredsstillende.
Det er tillige vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.

december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 25. maj - 31. december 2018 i overensstemmelse med

arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillaeg til den ud-
farte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hillergd, den 24. januar 2019

Peter Jochimsen
Revisionschef
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i ATP Private Equity Partners VI K/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for ATP Private Equity Partners VI K/S for regnskabséaret 25. maj 2018 - 31. december 2018, der omfat-
ter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. decem-
ber 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 25. maj 2018 - 31. december 2018 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for re-
visionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores etiske forpligtelser i henhold til disse reg-
ler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabslo-
ven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften; at oplyse om forhold
vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre det-
te.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikker-
hed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opst& som
falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geel-
dende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og
egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er pas-
sende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige skan

og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende,
samt om der p& grundlag af det opnédede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold,
der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa& det revisionsbevis, der er opnéet frem til dato-
en for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fort-
seette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om ars-
regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p& en saddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt be-
tydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisio-
nen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om
ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om
ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og er
udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 24. januar 2019

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Kasper Bruhn Udam Bill Haudal Pedersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne29421 mne30131
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Resultatopggrelse

ATP PEP VI

tkr. 25.05.2018-
Note 31.12.2018

Investeringsvirksomhed

Dagsveerdireguleringer af andre vaerdipapirer og kapitalandele 2 (1.263)

Resultat af investeringsvirksomhed (1.263)

Administrationsomkostninger 3 (2.003)

Resultat af primeer drift (3.266)

Finansielle poster

Finansielle omkostninger 2 (1)

Finansielle poster i alt D)

Resultat for skat (3.267)

Udenlandsk skat R

Arets resultat 4 (3.267)
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Balance pr. 31. december

ATP PEP VI

tkr.

Aktiver

Anleegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anleegsaktiver i alt
Anlaegsaktiver i alt
Omsaetningsaktiver

Likvide beholdninger

Omseaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Passiver

Egenkapital

Kommanditselskabskapital

Overfart resultat

Udlodning til kommanditist og komplementar

Egenkapital i alt

Kortfristet geeld
Leverandgrer af varer og tienesteydelser

Kortfristet geeld i alt

Geeld i alt

Passiver i alt

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle risici

Kategorier af finansielle aktiver og forpligtelser
Oplysning om dagsveerdi

Eventualforpligtelser

Neertstaende parter

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Fordeling af anparter i komplementar

Note 2018

159

159

159

3.350
(3.267)

84

75

75
75

159
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Egenkapitals opgarelse

ATP PEP VI
tkr.
Udlodning til
Kommandit- Overfart kommanditist og
selskabskapital resultat komplementar | alt
Egenkapital ved stiftelse - - - R
Indbetaling kommanditselskabskapital 3.350 - - 3.350
Udlodning til kommanditist og komplementar - R - -
Arets resultat - (3.267) - (3.267)
enkapital 31. december 2018
Egenkap 3.350 (3.267) - 84

I overensstemmelse med kommanditselskabskontrakten har investorerne indgaet aftale om lebende at indbetale op til tkr.
6.002.000 i takt med behovet for kapital i selskabet.

Pr. 31. december 2018 udger investorernes
indbetalingsforpligtelse tkr. 5.998.650
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Side 13 af 22



Noter

Note 1 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for ATP Private Equity Partners VI K/S for 2018 er
aflagt i overensstemmelse med &arsregnskabslovens bestem-
melser for store klasse C-virksomheder.

Der er jf. ARL § 23, stk. 4 foretaget tilpasninger af opstillingen
af resultatopgerelsen, balancen samt benzevnelse af regn-
skabsposter, séledes at arsrapporten, efter ledelsens opfattel-
se, giver et retvisende billede af selskabets saerlige aktiviteter.

Selskabet har iht. ARL § 86, stk. 4 undladt at udarbejde en
pengestramsopggrelse, da selskabet indgar i koncernpenge-
stremsopgerelsen for Arbejdsmarkedets Tilleegspension.

Selskabet har iht. ARL § 37, stk. 5 valgt at indregne og méle al-
le finansielle aktiver og forpligtelser i overensstemmelse med
de internationale regnskabsstandarder (IFRS) som godkendt af
EU.

Dette er selskabets farste regnskabsar.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremti-
dige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi
kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at
fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtel-
sens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris,
dog males finansielle aktiver og forpligtelser ved fgrste indreg-
ning til dagsveerdi, hvilket typisk svarer til kostpris eksklusive di-
rekte afholdte omkostninger. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost ne-
denfor.

Kgb og salg af finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i ba-
lancen pa handelsdagen.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og ri-
sici, der fremkommer, inden arsrapporten afleegges, og som
be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de ind-
tjienes, mens omkostninger indregnes med de belgb, der vedrg-
rer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner ef-
ter transaktionsdagens kurs. Investeringer, tilgodehavender og
geeld i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balan-
cedagens kurs. Realiserede og urealiserede valutakursavancer
og -tab medtages i resultatopggrelsen.

atp pep=

Resultatopggrelsen

Indteegter af investeringsvirksomhed

Indtaegter af andre vaerdipapirer og kapitalandele omfatter ren-
ter, udbytter, realiserede og urealiserede veerdireguleringer af
disse poster samt valutakursgevinster og -tab vedrgrende
transaktioner i fremmed valuta.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er
afholdt i aret foroundet med udfgrelsen af selskabets investe-
ringsaktivitet. | administrationsomkostningerne indregnes hono-
rar til Private Equity Advisors for det administrationsarbejde,
Private Equity Advisors udfgrer for selskabet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter indeholder renter af likvide beholdninger
samt valutakursgevinster og tab vedragrende likvide beholdnin-
ger i fremmed valuta.

Udenlandsk skat
Kommanditselskabet er ikke selvsteendigt skattepligtigt, idet
kommanditselskabets resultat indgdr i kommanditistens og
komplementarens skattepligtige indkomst. Under udenlandsk
skat af arets resultat indgar udbytteskatter fra udenlandske por-
tefgljeselskaber.
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Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Finansielle anleegsaktiver veerdianseettes til dagsveerdi p& ba-
lancedagen med Igbende indregning af dagsveerdireguleringer i
resultatopggrelsen iht. IFRS9.

Selskabet anleegger konsekvent en portefgljebetragtning i for-
bindelse med investeringer. Portefgljen forvaltes og dens per-
formance evalueres i overensstemmelse med selskabets risi-
kostyrings- og investeringsstrategi med udgangspunkt i dags-
veerdien, der ogsa danner basis for den interne rapportering til
selskabets ledelse.

Investeringer i portefgljefonde

For en veesentlig del af investeringerne i portefgljefonde er
veerdianszettelsen baseret pa rapporteringer, som modtages fra
portefgljefonde. Kapitalandelene i portefgljefondene veaerdian-
seettes som udgangspunkt efter IPEV Valuation Guidelines
og/eller FASB Topic 820, hvorefter kapitalandelene males til
dagsveerdi p& balancedagen.

Direkte aktieinvesteringer
Unoterede direkte aktieinvesteringer veerdianseettes pa bag-
grund af en af fglgende metoder:

1) Multipel analyse, hvor forholdet mellem veerdien af de
sammenlignelige noterede selskaber og relevante nggletal
for disse anvendes i veerdiansaettelsen af det pageeldende
selskab.

2) | fraveer af tilstraekkelige sammenlignelige selskaber fore-
tages en "sum-of-the-parts” veerdianseettelse, hvor hvert
forretningsomréde i det pageeldende selskab vaerdiansaet-
tes seerskilt

3) For nyere investeringer anvendes anskaffelsessummen
som bedste udtryk for dagsveerdien

atp pep=

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris. Der nedskrives
til imgdegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering
af tilgodehavender.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger bestar af bankindestaender.

Geeldsforpligtelser og periodeafgraensningsposter
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris.

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, samt
anden geeld omfatter modtagne betalinger vedrgrende indtaeg-
ter i de efterfalgende &r samt omkostninger afholdt i regn-
skabsaret, men som endnu ikke er betalt.

Nggletal
De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet
saledes:

Total Value to Paid In (TVPI):
Veerdien af udlodninger til investorerne + veerdien af den reste-
rende portefglje / Indbetalt kapital fra investorerne.

Distributed to Paid In (DPI):
Veerdien af udlodningerne til investorerne / Indbetalt kapital fra
investorerne.
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tkr. 25.05.2018-
31.12.2018

2 Investeringsafkast fordelt pa kategorier af finansielle
instrumenter
Dagsveerdireguleringer af andre vaerdipapirer og kapitalandele
Finansielle aktiver indregnet til dagsvaerdi over
resultatopggrelsen (valgt)

@vrige renteindteegter - og udgifter
Finansielle aktiver og forpligtelser indregnet til amortiseret
kostpris

3 Administrationsomkostninger

Honorar til Selskabets generalforsamlingsvalgte revisor:
Lovpligtig revision
| alt

Der er ingen ansatte i selskabet. Der er ikke udbetalt vederlag til bestyrelsen.

4  Forslag til resultatdisponering
Overfart til egenkapitalen

5 Andre veerdipapirer og kapitalandele
Regnskabsmeessig veerdi primo
Indbetalinger til investeringsportefglie
Udlodninger fra investeringsportefglie
Veerdi- og valutakursreguleringer

Regnskabsmeessig veerdi pr. 31. december

(1.263)

(1.263)

(€]
(1)

75
75

(3.267)
(3.267)

0
1.263

(1.263)
0
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Finansielle risici
Investerings-og markedsrisici

Selskabets investeringer er eksponeret over for den generelle gkonomiske udvikling, og den lgbende veerdianseettelse af in-
vesteringerne sker desuden med reference til det generelle prisniveau for sammenlignelige virksomheder; veerdien pavirkes
séledes af udsving pa aktiemarkederne.

Derudover er Selskabets investeringer i private equity fonde forbundet med selskabsspecifikke risici ved de enkelte investe-
ringer, herunder konkursrisiko, samt risici relateret til de private equity management selskaber, der forvalter de pagaeldende
fonde. Alle beslutninger vedrgrende de respektive fondes konkrete investeringer og exits foretages af de respektive fondes

managementselskaber, hvorfor Selskabet ikke har mulighed for at afdaekke den selskabsspecifikke risikoeksponering.

Investeringer i private equity fonde er illikvide, og investorerne i private equity fonde har kun begraensede muligheder for at
opsige aftalen med management selskabet, der forvalter den pageeldende fond.

For at begraense risikoeksponeringen mod enkelte investeringer er ATP PEP VI's portefalje diversificeret gennem en strategi
om afgivelse af tilsagn inden for fastlagte belgbsstarrelser til en bred vifte af kapitalfonde. Der er almindeligvis afgivet tilsagn
pa 300-500 mio. kr. til buyout segmentet.

Valutarisici

Selskabets valutarisici relaterer sig til investeringer foretaget i en reekke valutaer. Udsving i valuta kan pavirke resultat, pen-
gestremme og egenkapital og det er derfor selskabets politik at afdeekke gkonomiske risici i valutaer, som det fremgar af
nedenstaende fglsomhedstabel.

Valutaafdaekningen sker ved indgaelser af valutaterminsforretninger. Afdeekningen sker lgbende pa basis af dagsveerdien af
investeringer, mens uudnyttede kapitaltilsagn til portefgljefondene ikke afdeekkes.

Nedenstaende tabel viser valutakursfglsomheden pa portefaljen pr. 31. december 2018, safremt afdeekning ikke fandt sted.

For aktuelle For
Folsomhed i t.kr. ved: investeringer resttilsagn
1 % stigning i USD/DKK 0 3.266
1 % stigning i EUR/DKK 0 6.708

Renterisici

Der er ikke geeld i selskabet udover mellemvaerende med leverandgrer og terminsforretninger. Der er dog ofte optaget
geeld i fondenes underliggende portefgljeinvesteringer. Der vil sdledes vaere en indirekte renterisiko, som kan pavirke frem-
tidige investeringsresultater.

Kreditrisici

Selskabets kreditrisici knytter sig dels til primaere finansielle aktiver og dels til afledte finansielle instrumenter med positiv
markedsveerdi. Selskabet har ikke veesentlige risici vedragrende kunder eller samarbejdspartnere.

Likviditetsrisici

Likviditetsrisikoen er risikoen for, at selskabet ikke kan opfylde sine kontraktlige forpligtelser pa grund af utilstraekkelig likvidi-
tet.

Selskabets resterende investeringstilsagn til private equity fonde udgar 997 mio. kr., mens investorernes indbetalingsforplig-
telse udger 5.999 mio. kr. Kommanditisten er en anerkendt finansiel og institutionel investor, som er underlagt Finanstilsynets
tilsyn.

Likviditetsrisikoen anses derfor for at veere yderst beskeden.
Forfaldsanalyse

Leverandarer af varer of tjenesteydelser forfalder alle indenfor 1 ar.
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Kategorier af finansielle aktiver og forpligtelser

I nedenstaende tabel er selskabets finansielle aktiver og forpligtelser opdelt i forhold til den kategori, som de indregnes i ved farste

indregning.

Finansielle aktiver og forpligtelser: 2018
Andre veerdipapirer og kapitalandele 0
Finansielle aktiver indregnet til dagsveerdi viaresultatopggrelsen 0
(valgt)

Likvide beholdninger 159
Finansielle aktiver indregnet til 159

amortiseret kostpris

Leveranderer af varer og tienesteydelser 75
Finansielle forpligtelser indregnet til amortiseret kostpris 75

For finansielle aktiver og forpligtelser indregnet til amortiseret kostpris skennes den bogfarte veerdi at svare til dagsvaerdien.
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tkr.

8 Oplysning om dagsveerdi

Noterede priser Observerbare input lkke observerbare input
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3
Aktiver 2018 2018 2018
Andre veerdipapirer og kapitalandele - - 0
| alt - - 0

For finansielle instrumenter, der er malt til dagsveerdi ved brug af ikke observerbare inputdata (niveau 3) sammensaettes arets bevaegelser

somfelger:
Andre veerdipapirer og
kapitalandele

2018
Balance ved stiftelse 0
Periodens realiserede/urealiserede gevinst
eller tab indregnet i resultatopgerelsen (1.263)
Kab/indbetalinger til investeringsportefglie 1.263
Salg/udlodninger fra investeringsportefglie R
Flytning til niveau 3 R
Flytning ud af niveau 3 -
Balance 31.12 0
Tab/gevinst p& aktiver i behold (1.263)

Tab og gevinster vedrgrende niveau 3 er indregnet i resultatopgerelsen i de regnskabsposter, som de vedrarer.

Fastseettelse af dagsveaerdien Dagsveerdi- Anvendt Anvendte Dagsveerdiernes fglsomhed
hierarki veerdianseettelsesmetode observerbare/ overfor eendringer i
uobserverbar uobserverbare input
e input
Andre veerdipapirer og kapitalandele® 3 Rapporteret dagsvaerdi - -

! Rapporteret dagsvaerdi baseret p& modtaget rapportering fra relevante selskaber, hvor underliggende aktiver og forpligtelser vaerdiansaettes il
dagsveerdi. | de tilfeelde, hvor rapporteringsdatoen afviger fra selskabets balancedato, korrigeres for betydelige aendringer i markedets observer-
bare inputs, og de underliggende aktivers noterede priser.
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tker.

10

11

2018

Eventualforpligtelser
Investeringstilsagn kapitalandele 997.417

Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsaetninger i selskabet.

Neertstdende parter
Som neertstéende parter anses; 1) selskabets direktion, 2) selskabets bestyrelse og disses neertstdende, 3) moderselskabet ATP,
4) tilknyttede og associerede virksomheder til ATP.

Udover ind- og udbetalinger i henhold til kommanditselskabskontrakten har selskabet i 2018 haft fglgende transaktioner med
neertstaende parter:

Management

fee og adm.

omkostninger
Arbejdsmarkedets Tilleegspension -

Private Equity Advisors ApS (1.928)

Bestemmende indflydelse

Arbejdsmarkedets Tilleegspension (ATP) Ber 99,99%
Kongens Veenge 8

3400 Hillergd

Arsrapporten indgér i koncernregnskabet for ATP.
Koncernregnskabet kan rekvireres pd ww w .atp.dk.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning

Der er ikke indtruffet veesentlige begivenheder frem til offentliggerelsen af arsrapporten for 2018, der har indflydelse pa selskabets gkonomiske stilling.
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12 Fordeling af anparter i komplementar ATP PEP VI GP K/S

Kursveerdi af

Eere Dato for erhvervede A-
programmets anparter Antal A-

etablering (anskaf.kurs) anparter Erhvervelseskurs
Direktion 25-05-2018 300.000 15.000 20
Ledende medarbejdere 25-05-2018 555.000 27.750 20
@vrige medarbejdere 25-05-2018 145.000 7.250 20
Parametre for skaevdelingen Optjening
Hurdle rate 8 % p.a. Optjening af 85 % pa 4,25 ar
Maksimal carried interest i % 0,83% Optjening af resterende 15%
af investeringstilsagnet efter 7 ar
Carried interest 2,50%

Scenarier for skeevdelingen

Afkasti ATPPEP VIK/S i % p.a. Mio. kr. (2018 kr.) % af investeringstilsagnet
0 0,0

8 0 0,0

10 25 04

13-14 50 0,8

20 50 0,8

Kommentarer

ATP PEP VI GP K/S har en indskudskapital fordelt pa 50.000 stk. A anparter af kr. 1, som er berettiget til carry og en
indskudkapital p& 50.000 stk. B anparter af kr. 1, som ikke er berettiget til carry.

Komplementaren, ATP PEP VI GP K/S modtager et skaevdelingsbelgb ved afkast over 8 % p.a. i
kommanditselskabet.

Der er etableret et absolut loft over nutidsveerdien af carried interest programmet, svarende til 0,83 % af
kapitaltisagnet til ATP Private Equity Partners VIK/S, beregnet til 50 mio.kr. i 2018 kroner.

Skeevdelingsbelabet udbetales til ATP PEP VI GP K/S med 2,5 % indtil skeevdelingsloftet nas.

Tilbud om erhvervelse af anparter er betinget af anseettelse i Private Equity Advisors ApS. Ved 100% deltagelse er
medarbejderne forpligtet til samlet at indbetale 2,0 mio. kr.

Forudsaetningen for beregningen er et tisagn fra ATP pa 6.000 mio. kr.

Pr. 31. december 2018 kan den samlede veerdi af incitamentsprogrammet opgares til O kr.
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Portefgljeoversigt

Fond Jurisdiktion Segment

Nuveerende:

Accel-KKR Grow th Il Cayman Island Small buy out

Astorg VII Luxembourg Low midmarket buy out
ProA Capital Il Spanien Small buy out

For yderligere information se venligst supplerende oplysninger pa vores hjemmeside: www.atp-pep.com
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