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Selskabsoplysninger

ATP Private Equity Partners VII K/S (ATP PEP VII)
Gothersgade 49, 3. sal
1123 Kgbenhavn K

Telefon: 33193070
Hjemmeside: www.atp-pep.com
E-mail: info@atp-pep.com
CVR-nr.: 41 8200 04
Stiftet: 23. oktober 2020
Hjemsted: Kgbenhavn
Bestyrelse

Mikkel Svenstrup (formand)
Tomas Kriiger Andersen
Kim Jannick Kehlet Johansen

Revision

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kgbenhavn S

Ejerforhold
ATP ejer mere end 50 % af egenkapitalen

Generalforsamling
Ordineer generalforsamling afholdes den 8. februar 2023
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Hoved- og nagletal

7,6%

Gennemsnitligt arligt afkast siden 2020

11,3%

| afkast for aret

1,06x

Totalveerdi i forhold til betalt kapital

156 mio. kr

i akkumuleret afkast

Resultat udger 192 mio. kr. siden 2020
Hoved- og nagletal
thr. 23.10.2020 -
2022 31.12.2021
Resultatopgerelse:
Resultat af investeringsvirksomhed 195.158 (25.974)
Resultat af primaer drift 190.247 (32.292)
Finansielle poster 2.026 (4.138)
Arets resultat 192.469 (36.430)
Balance:
Balancesum 2.692.521 1.267.352
Egenkapital 2.677.221 1.155.590
Nagletal i:
Total Value to Paid In 1,06x 0,97x
Distributed to Paid In 0,04x 0,00x
IRR 7,6% -11,6%
Nogletal ekskl. valutaafdae kning:
Total Value to Paid In 1,09x 0,99x
Distributed to Paid In 0,04x 0,00x
IRR 11,7% -5,2%

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis
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0,04x

Udloddet i forhold til betalt kapital

1.329 mio. kr.

Netto kaldt fra
investorerne i 2022
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Ledelsens beretning for 2022

Hovedaktivitet

ATP PEP VIl er en fund-of-funds stiftet i 2020 med et samlet inve-
steringstilsagn pa 6 mia. kr. bestaende af en investering-sportefglje
af europeeiske og nordamerikanske private equity fonde samt af
co-investeringer med disse fonde.

Investering via en fund-of-funds er langsigtet, og ATP PEP VIlI's
levetid forventes at streekke sig over ca. 15 ar. ATP PEP VII’s in-
vesteringsperiode er ophert, hvorfor der ikke kan afgives yderligere
investeringstilsagn eller foretages nye co-investeringer.

Investeringsaktivitet

Den grundleeggende investeringsfilosofi har veeret at opbygge
en diversificeret portefglje af private equity fonde, der hver isaer
vurderes at have de bedste forudsaetninger for at opna et hgijt
relativt afkast inden for deres markedssegment.

ATP PEP VII har afgivet tilsagn pa i alt 6.013 mio. kr. til en por-
tefalje bestdende af 16 private equity fonde og 5 co-investerin-
ger/special situation fonde. Portefgljen er kapitalmaessigt geo-
grafisk fordelt med 80 % i USA og 20 % i Europa.

Nedenstaende graf illustrerer, hvorledes portefgljen er sammen-

sat pa tilsagn pr. 31. december 2022 samt det gennemsnitlige
historiske afkast pr. segment.
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Afkastet for 2022 fordeler sig pa de enkelte segmenter, som spe-
cificeret i nedenstaende graf.
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Pengestremme

ATP PEP VIl har i regnskabsaret kaldt 1.246 mio. kr. til honore-
ring af kapitaltraek pa investeringstilsagn, samt 182 mio. kr. til dif-
ferenceafregning pa valutakontrakter. Der er i aret tilbagebetalt
98 mio. kr. til investorerne.

J-kurven viser ATP PEP VII's akkumulerede netto penge-
stremme over tid. Som forventet har selskabet haft negative ak-
kumulerede netto pengestremme i de farste ar, da portefaljen er
under opbygning.
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Veerdi af investeringer

Ved arets afslutning udgjorde veerdien af investeringer 2.567
mio. kr. mod 1.232 mio. kr. ultimo 2021. Forggelsen i markeds-
veerdien kan primaert henfares til nye investeringer.

Nedenstaende graf illustrerer dagsveerdien af investeringer pr.
31. december 2022 fordelt pr. segment.

Segment - eksponering
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ATP PEP VIl overvager lgbende veerdiudviklingen i portefaljein-
vesteringerne for at sikre, at dagsveerdierne afspejler dette.
Overvagning sker dels gennem Igbende dialog med fondene og
dels gennem deltagelse i advisory boards. ATP PEP VIl er re-
praesenteret pa 10 af de 16 portefgljefondes advisory boards.
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Kapitalforhold

Nedenfor ses ATP PEP VII's nuveerende kapitalforhold.
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Regnskabstal
Arets resultat

Resultatet for 2022 blev 192 mio. kr. svarende til et afkast pa 11,3
%, er bedre end forventet, da portefgljen er under opbygning. Af-
kastet kan primeert henfares til en positiv udvikling i veerdien af sel-
skaberne i segmenterne distressed, special situations og co-inve-
steringer.

De interne administrationsomkostninger udgjorde 4,7 mio. kr. i
2022, hvilket svarer til 8 basispoint i forhold til det samlede investe-
ringstilsagn fra investorerne. Niveauet vurderes at vaere lavt sam-
menlignet med andre fund-of-funds.

1 2022 har ATP PEP VIl haft en valutakursgevinst pa portefglje-
fonde i fremmed valuta (primaert USD), som dog modsvares af et
tab pa den tilhgrende afdaekning af portefgljen. Netto har ATP PEP
VIl'i 2022 haft et valutakurstab pa i alt 26 mio. kr.

Balancen

Selskabets egenkapital udgjorde ultimo aret 2.677 mio. kr. Balan-
cesummen forventes forgget over de kommende ar, som fglge af
at portefeljefondene fortsat foretager nye investeringer.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der knytter sig seerlige risici til veerdiansaettelse af unoterede inve-
steringer. Som udgangspunkt anvendes fondenes egen rapporte-
ring af dagsveerdi, safremt der rapporteres i henhold til Internatio-
nal Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines, IFRS
eller US GAAP.

For investeringer i venturefonde, tager vaerdiansaettelserne  lige-
ledes udgangspunkt i fondenes rapportering. Venturefondene vaer-
diansaetter typisk selskaberne i overensstemmelse med prisfast-
seettelsen ved selskabernes seneste eksterne finansieringsrunde.

Gennem en Igbende overvagning af den gkonomiske udvikling i de
underliggende portefgljieinvesteringer tager ATP PEP VII aktivt stil-
ling til veerdien af investeringerne.

Finansielle risici

Der henvises til note 8 for en beskrivelse af de risici, som kan pa-
virke selskabet
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Samfundsansvar

Selskabet er omfattet af ATP koncernens redeggrelse om sam-
fundsansvar. Der henvises til rapporten "ATP Koncernen — Sam-
fundsansvar 2022”, som er tilgeengelig pa
https://atp.dk/samfundsansvar/rapporter

Dataetik

Selskabet er omfattet af ATP koncernens politik for dataetik. For
en yderligere beskrivelse heraf henvises til ATP koncernens rede-
gerelse, som er tilgeengelig pa
www.atp.dk/supplerende-oplysninger-2022

Retningslinjer for social ansvarlighed

ATP PEP VII's investeringer foretages hovedsagligt gennem private
equity fonde i Europa og Nordamerika. Social ansvarlighed er ofte en
forudseetning for en varig, god indtjening og dermed bevarelse af in-
vesteringernes realveerdi. For at sikre overensstemmelse med ATP’s
principper for social ansvarlighed og portefgljefondenes investerin-
ger indgas en saerskilt aftale herom med fondene. Aftalen indeholder
bl.a. bestemmelser om overholdelse af love og regler, der er fastsat
af nationale myndigheder pa de markeder, hvor viksomheden arbej-
der, eller af internationale organisationer med Danmarks tiltraedelse.
Aftalen regulerer, at der ikke foretages investeringer i lande, som er
genstand for en handelsblokade vedtaget af FN eller EU, og som er
tiltradt af Danmark.

Maltal for kenssammensatning

Selskabet er omfattet af ATP koncernens politik for mangfoldighed
og de fastsatte maltal for kenssammensaetning. For en yderligere be-
skrivelse heraf henvises til rapporten "ATP Koncernen - Samfunds-
ansvar 2022” som er tilgeengelig pa
www.atp.dk/samfundsansvar/rapporter

Komplementarselskaber

Det er ATP’s gnske, at der er sammenfald af interesser mellem
managementselskabets medarbejdere og ATP. Der er derfor
etableret et investeringsprogram for medarbejderne gennem
komplementarselskabet.

Partnere i managementselskabet var pa etableringstidspunktet
forpligtet til at investere i komplementarselskabet, mens de @v-
rige medarbejdere blev tilbudt at erhverve anparter. Anparter i
komplementarselskabet er erhvervet ved kontant betaling.

Som komplementar har selskabet ubegraenset ansvar for kom-
manditselskabets forpligtelser.

Komlementarselskabet kan modtage en forholdsmaessig sterre
udlodning end kommanditisten. Forudsaetningerne herfor er, at
der er opnaet en minimumsforrentning pa 8 % p.a.

Omfanget og fordelingen af skaevdelingen fremgar af note 14.

Forventninger

Der forventes for 2023 et resultat i niveauet 100 mio. kr. til 200
mio. kr. (4 % til 8 %). Estimatet skal ses i sammenhaeng med, at
portefglien fortsat er under opbygning, og resultatet vil derfor
veere pavirket af management fee og etableringsomkostninger.
Endvidere vil resultatet veere pavirket af udviklingen i veerdian-
seettelsen af portefgljefondenes investeringer, der i al vaesentlig-
hed vil vaere pavirket af deres portefgljeselskabers resultater,
udvikling i deres kapitalforhold samt udviklingen i veerdiansaet-
telsen af sammenlignelige bagrsnoterede selskaber. Da de mar-
kedsmeessige forhold for 2023, hvorunder investeringerne skal
veerdireguleres og afhaendes, er vanskelige at forudsige, knytter
der sig derfor betydelige usikkerhed til estimatet.
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og komplementaren har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2022 - 31. december
2022 for ATP Private Equity Partners VII K/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. decem-
ber 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1. januar 2022 - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hillergd, den 30. januar 2023

ATP PEP VII GP K/S

Torben Vangstrup Klaus Astor Bjgrn Rihne
Bestyrelse
Mikkel Svenstrup Kim Jannick Kehlet Johansen
Formand

Tomas Kriger Andersen
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Intern Revisions pategning

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for ATP Private Equity Partners VIl K/S for regnskabsaret 1. januar 2022 — 31. december 2022, der

omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes

efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december
2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2022 — 31. december 2022 i overensstemmelse med ars-

regnskabsloven.

Den udferte revision

Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med Finanstilsynets bekendtggrelse om revisionens gennemfarelse i Arbejdsmarkedets
Tillaegspension, Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring, Lenmodtagernes Dyrtidsfond og internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen med
henblik pa at opna hej grad af sikkerhed for, at arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

Revisionen er planlagt og udfert saledes, at vi har vurderet de forretningsgange og interne kontrolprocedurer, herunder den af ledelsen
tilrettelagte risikostyring, der er rettet mod regnskabsaflaeggelsesprocessen og vaesentlige forretningsmaessige risici.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet. De valgte
revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for selskabets udarbej-
delse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne. En revision omfatter endvidere en vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Vores revision har omfattet de veesentlige og risikofyldte omrader, og det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraek-
keligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om
ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om
ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen, eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, hvorvidt ledelsesberetningen indeholder de kraevede oplysninger i henhold til arsregnskabslo-

ven.
Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens krav og at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinfor-

mation i ledelsesberetningen.

Hillerad, den 30. januar 2023

Per Graabaek Ventzel
Revisionschef
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i ATP Private Equity Partners VIl K/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for ATP Private Equity Partners VII K/S for regnskabsaret 1. januar 2022 - 31. december 2022, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december
2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2022 - 31. december 2022 i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nsermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revi-
sionen af arsregnskabet”. Vi er uathaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom
vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisions-
bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vee-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften; at oplyse om forhold
vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed,
men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse
pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende
i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl,
udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til
at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige skan
og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende,
samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der
kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er
tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lsengere kan fort-
saette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om ars-
regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisio-
nen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om
ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledel-
sesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller p4 anden made synes at
indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og er udar-
bejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 30. januar 2023

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Jacques Peronard Bill Haudal Pedersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne16613 mne30131
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Resultatopgerelse

ATP PEP VI
tkr. 23.10.2020 -

Note 2022 31.12.2021

Investeringsvirksomhed
Dagsveerdireguleringer af andre vaerdipapirer og kapitalandele 2 248.278 (5.263)
Dagsveerdireguleringer af valutaterminskontrakter 2 (53.120) (20.711)
Resultat af investeringsvirksomhed 195.158 (25.974)
Administrationsomkostninger 3 (4.911) (6.318)
Resultat af primeaer drift 190.247 (32.292)
Finansielle poster
Finansielle indteegter 2 2.090 -
Finansielle omkostninger 2 (64) (4.138)
Finansielle poster i alt 2.026 (4.138)
Resultat for skat 192.273 (36.430)
Udenlandsk skat 196 -
Arets resultat 4 192.469 (36.430)
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Balance pr. 31. december

atp pep=

ATP PEP VII

tkr. Note 23.10.2020 -
2022 31.12.2021

Aktiver
Anlaegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver
Andre veerdipapirer og kapitalandele 5 2.566.994 1.231.575
Finansielle anlagsaktiver i alt 2.566.994 1.231.575
Anlagsaktiver i alt 2.566.994 1.231.575
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender
Valutaterminsforretninger 120.769 709
Andre tilgodehavender 6 197 -
Tilgodehavender i alt 120.966 709
Likvide beholdninger 4.561 35.068
Omseaetningsaktiver i alt 125.527 35.777
Aktiver i alt 2.692.521 1.267.352
Passiver
Egenkapital
Kommanditselskabskapital 2.619.625 1.192.023
Overfort resultat 156.039 (36.430)
Udlodning til kommanditist og komplementar (98.443) 3)
Egenkapital i alt 2.677.221 1.155.590
Kortfristet gaeld
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser - 1.090
Valutaterminsforretninger 25 8.493
Anden geeld 7 15.275 102.179
Kortfristet gaeld i alt 15.300 111.762
Gald i alt 15.300 111.762
Passiver i alt 2.692.521 1.267.352
Anvendt regnskabspraksis 1
Finansielle risici 8
Kategorier af finansielle aktiver og forpligtelser 9
Oplysning om dagsveerdi 10
Eventualforpligtelser 11
Neertstdende parter 12
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning 13
Fordeling af anparter i komplementar 14
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Egenkapitalopgorelse

ATP PEP VII

atp pep=

tkr.

Egenkapital 1. januar 2022
Indbetaling kommanditselskabskapital
Udlodning til kommanditist og

komplementar
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2022

Egenkapital ved stiftelse
Indbetaling kommanditselskabskapital

Udlodning til kommanditist og
komplementar
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2021

Udlodning til
kommanditist
Kommandit- og
selskabskapital Overfort resultat komplementar | alt

1.192.023 (36.430) 3) 1.155.590
1.427.603 - - 1.427.603
- - (98.440) (98.440)
- 192.469 - 192.469
2.619.625 156.039 (98.443) 2.677.221
1.192.023 - - 1.192.023
- - 3) (3)
R (36.430) - (36.430)
1.192.023 (36.430) (3) 1.155.590

| overensstemmelse med kommanditselskabskontrakten har investorerne indgaet aftale om Igbende at indbetale op til tkr.
6.002.000 i takt med behovet for kapital i selskabet.

Pr. 31. december 2022 udger investorernes
indbetalingsforpligtelse tkr.

3.382.375
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Noter

Note 1 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for ATP Private Equity Partners VII K/S for 2022 er
aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for store klasse C-virksomheder.

Der er jf. ARL § 23, stk. 4 foretaget tilpasninger af opstillingen af
resultatopgerelsen, balancen samt benaevnelse af regnskabspo-
ster, saledes at arsrapporten, efter ledelsens opfattelse, giver et
retvisende billede af selskabets saerlige aktiviteter.

Selskabet har int. ARL § 86, stk. 4 undladt at udarbejde en
pengestreamsopgerelse, da selskabet indgar i koncernpenge-
stremsopgerelsen for Arbejdsmarkedets Tilleegspension.

Selskabet har iht. ARL § 37, stk. 5 valgt at indregne og male alle
finansielle aktiver og forpligtelser i overensstemmelse med de
internationale regnskabsstandarder (IFRS) som godkendt af EU.

Anvendt regnskabspraksis er usendret sammenlignet med ars-
rapporten for 2021.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige
ogkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan
males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at
fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtel-
sens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris,
dog males finansielle aktiver og forpligtelser ved ferste indreg-
ning til dagsveerdi, hvilket typisk svarer til kostpris eksklusive di-
rekte afholdte omkostninger. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost neden-
for.

Kgb og salg af finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i ba-
lancen pa handelsdagen.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici,
der fremkommer, inden arsrapporten afleegges, og som be- eller
afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopgarelsen i takt med, at de indtje-
nes, mens omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter
transaktionsdagens kurs. Investeringer, tilgodehavender og
geeld i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balan-
cedagens kurs. Realiserede og urealiserede valutakursavancer
og -tab medtages i resultatopgarelsen.

atp pep=

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen
til dagsveerdi og méles efterfglgende til dagsvaerdi. Modregning
af positive og negative vaerdier foretages alene, nar selskabet
har ret til og intention om at afregne flere kontrakter samlet (dvs.
differenceafregning).

De afledte finansielle instrumenter opfylder ikke betingelserne
for behandling som sikringsinstrumenter, og anses derfor som
handelsbeholdning. Terminstillaeg og dagsveerdireguleringer af
de afledte finansielle instrumenter indregnes under resultat af in-
vesteringsvirksomhed.

Valutaterminsforretninger er indgaet med ATP som modpart.
Resultatopgerelsen

Indtaegter af investeringsvirksomhed

Indteegter af andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter ren-
ter, udbytter, realiserede og urealiserede veerdireguleringer af
disse poster samt valutakursgevinster og -tab vedrgrende trans-
aktioner i fremmed valuta.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er
afholdt i aret forbundet med udferelsen af selskabets investe-
ringsaktivitet. | administrationsomkostningerne indregnes hono-
rar til Private Equity Advisors for det administrationsarbejde, Pri-
vate Equity Advisors udfarer for selskabet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter indeholder renter af likvide beholdninger
samt valutakursgevinster og tab vedrgrende likvide beholdnin-
ger i fremmed valuta.

Udenlandsk skat

Kommanditselskabet er ikke selvsteendigt skattepligtigt, idet
kommanditselskabets resultat indgar i kommanditistens og kom-
plementarens skattepligtige indkomst. Under udenlandsk skat af
arets resultat indgar udbytteskatter fra udenlandske portefalje-
selskaber.
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Noter fortsat

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver
Finansielle anleegsaktiver veerdianseettes til dagsveerdi pa balan-
cedagen med Igbende indregning af dagsveerdi-reguleringer i re-
sultatopgerelsen iht. IFRS9.

Selskabet anlaegger konsekvent en portefgljebetragtning i for-
bindelse med investeringer. Portefgljen forvaltes og dens perfor-
mance evalueres i overensstemmelse med selskabets risikosty-
rings- og investeringsstrategi med udgangspunkt i dagsveerdien,
der ogsa danner basis for den interne rapportering til selskabets
ledelse.

Investeringer i portefoljefonde

For en veesentlig del af investeringerne i portefgljefonde er vaer-
dianseettelsen baseret pa rapporteringer, som modtages fra por-
tefgljefonde. Kapitalandelene i portefgljefondene veerdianseettes
som udgangspunkt efter IPEV Valuation Guidelines og/eller
FASB Topic 820, hvorefter kapitalandelene males til dagsveerdi
pa balancedagen.

Direkte aktieinvesteringer
Unoterede direkte aktieinvesteringer veerdiansaettes pa bag-
grund af en af fglgende metoder:

1)  Multipel analyse, hvor forholdet mellem veerdien af de sam-
menlignelige noterede selskaber og relevante nagletal for
disse anvendes i veerdianseettelsen af det pageeldende sel-
skab.

2) |fraveer af tilstreekkelige sammenlignelige selskaber foreta-
ges en "sum-of-the-parts” vaerdianseettelse, hvor hvert for-
retningsomrade i det pageeldende selskab veerdianseettes
seerskilt

3) For nyere investeringer anvendes anskaffelsessummen
som bedste udtryk for dagsveerdien

atp pep=

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives
til imgdegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering af
tilgodehavender.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger bestar af bankindestaender.

Gaeldsforpligtelser og periodeafgraensningsposter
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris.

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, samt
anden gaeld omfatter modtagne betalinger vedregrende indteegter
i de efterfelgende ar samt omkostninger afholdt i regnskabsaret,
men som endnu ikke er betalt.

Nagletal
De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet
saledes:

Total Value to Paid In (TVPI):

(Veerdien af udlodninger til investorerne + vaerdien af den reste-
rende portefglje - hensat carried interest vedrgrende incita-
mentsprogrammet )/ Indbetalt kapital fra investorerne.

Distributed to Paid In (DPI):
Veerdien af udlodningerne til investorerne / Indbetalt kapital fra
investorerne.

IRR:

Intern rente beregnet pa baggrund af de realiserede penge-
stremme og datoen for pengestremmene samt veerdien af egen-
kapitalen fratrukket hensat carried interest vedrgrende incita-
mentsprogrammet.
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tkr.

Investeringsafkast fordelt pa kategorier af finansielle instrumenter
Dagsveerdireguleringer af andre vaerdipapirer og kapitalandele

Valutakursgevinster og -tab, andre veerdipapirer og kapitalandele
Dagsveerdireguleringer af valutaterminskontrakter

Finansielle aktiver og forpligtelser indregnet til dagsvaerdi over
resultatopgerelsen

Valutakursgevinster og -tab, likvide beholdninger
@vrige renteindteegter - og udgifter
Finansielle aktiver og forpligtelser indregnet til amortiseret kostpris

Valutaterminskontrakter er indgaet med ATP som modpart.

Administrationsomkostninger

Honorar til Selskabets generalforsamlingsvalgte revisor:
Lowpligtig revision

lalt

Der eringen ansatte i selskabet. Der er ikke udbetalt vederlag til bestyrelsen.

Forslag til resultatdisponering
Overfart til egenkapitalen

atp pep=

23.10.2020 -
2022 31.12.2021
220.704 (24.812)
27574 19.549
(53.120) (20.711)
195.158 (25.974)
2.090 (4.063)
(64) (75)
2.026 (4.138)
77 77
77 77
192.469 (36.430)
192.469 (36.430)
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Noter fortsat

tkr. 23.10.2020 -
2022 31.12.2021

5 Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Regnskabsmeessig veerdi primo 1.231.575 -
Indbetalinger til investeringsportefalje 1.186.582 1.239.195
Udlodninger fra investeringsportefalje (99.441) (2.354)
Veerdi- og valutakursreguleringer 248.278 (5.267)
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 2.566.994 1.231.575

Der henvises til side portefaljeoversigten for en oversigt over selskabets investeringer. Investeringerne er typisk
struktureret som kommanditselskaber, hvor ATP PEP VII K/S fungerer som kommanditist.

6 Andre tilgodehavender
Tilgodehavende udbytteskat 197 -

197 -

7 Anden gzld
Skyldigt vedrgrende investeringstilsagn 15.275 102.179

15.275 102.179

ATP PEP VIl - arsrapport for 2022
Side 17 af 24



atp pep=
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8 Finansielle risici
Investerings- og markedsrisici

Selskabets investeringer er eksponeret over for den generelle gkonomiske udvikling, og den Igbende veerdiansaettelse af inve-
steringerne sker desuden med reference til det generelle prisniveau for sammenlignelige virksomheder; vaerdien pavirkes sa-
ledes af udsving pa aktiemarkederne.

Derudover er Selskabets investeringer i private equity fonde forbundet med selskabsspecifikke risici ved de enkelte investerin-
ger, herunder konkursrisiko, samt risici relateret til de private equity management selskaber, der forvalter de pagaeldende
fonde. Alle beslutninger vedragrende de respektive fondes konkrete investeringer og exits foretages af de respektive fondes
managementselskaber, hvorfor Selskabet ikke har mulighed for at afdackke den selskabsspecifikke risikoeksponering.

Investeringer i private equity fonde er illikvide, og investorerne i private equity fonde har kun begraensede muligheder for at
opsige aftalen med management selskabet, der forvalter den pageeldende fond.

For at begraense risikoeksponeringen mod enkelte investeringer er ATP PEP VII's portefalje diversificeret gennem en strategi
om afgivelse af tilsagn inden for fastlagte belgbsstarrelser til en bred vifte af kapitalfonde. Der er almindeligvis afgivet tilsagn
pa 50-300 mio. kr. til fonde i venture segmentet, mens der til buyout segmentet er afgivet tilsagn i niveauet 200-500 mio. kr.

Valutarisici

Selskabets valutarisici relaterer sig til investeringer foretaget i en reekke valutaer. Udsving i valuta kan pavirke resultat, pen-
gestremme og egenkapital. Det er derfor selskabets politik at afdaekke @konomiske risici i valutaer, som det fremgar af ne-
denstaende falsomhedstabel.

Valutaafdaekningen sker ved indgaelser af valutaterminsforretninger. Afdaekningen sker Izbende pa basis af dagsveerdien af
investeringer, mens uudnyttede kapitaltilsagn til portefgljefondene ikke afdaekkes.

Nedenstaende tabel viser valutakursfglsomheden pa portefaljen pr. 31. december 2022.

For aktuelle For
Felsomhed i tkr. ved: investeringer resttilsagn
1 % stigning i USD/DKK 17.116 29.987
1 % stigning i GBP/DKK 1.142 0
1 % stigning i EUR/DKK 5.070 5917
1 % stigning i CAD/DKK 120 0

Renterisici

Der er ikke geeld i selskabet ud over mellemvaerende med leverandgrer og terminsforretninger. Der er dog ofte optaget geeld
i fondenes underliggende portefgljeinvesteringer. Der vil saledes vaere en indirekte renterisiko, som kan péavirke fremtidige
investeringsresultater.

Kreditrisici

Selskabets kreditrisici knytter sig dels til primzere finansielle aktiver og dels til afledte finansielle instrumenter med positiv
markedsveerdi. Selskabet har ikke veesentlige risici vedrgrende kunder eller samarbejdspartnere.

ATP PEP VIl - arsrapport for 2022
Side 18 af 24



atp pep=

Likviditetsrisici

Likviditetsrisikoen er risikoen for, at selskabet ikke kan opfylde sine kontraktlige forpligtelser pa grund af utilstraekkelige gkono-
miske midler.

Selskabets resterende investeringstilsagn til private equity fonde udger 3.590 mio. kr., mens investorernes indbetalingsfor-
pligtelse udger 3.382 mio. kr. | aftalegrundlaget §9.2 for ATP PEP VII fremgar det at investorernes investeringsforpligtelse
for@ges safremt selskabet ikke kan honorere indbetalingsforpligtelserne til portefgljefondene pa grund af udsving i valutakur-
serne. Kommanditisten er en anerkendt finansiel og institutionel investor, som er underlagt Finanstilsynets tilsyn.

Likviditetsrisikoen anses derfor for at vaere yderst beskeden.

Forfaldsanalyse
Anden gzeld, leverandgrer af varer og tjenesteydelser samt geeld til tilknyttede virksomheder forfalder alle indenfor 1 ar.

I nedenstaende tabel opdeles afledte finansielle instrumenter efter kontraktligt forfaldstidspunkt inkl. renter.

Netto markeds- Positiv Negativ
Valutaterminskontrakter, salg Nominel vaerdi veerdi markedsvaerdi markedsvardi
tkr.
Til-og med 3 maneder 2.487.670 120.744 120.769 25
3 maneder tilog med 1 ar - - - -
Fra 1 artil og med 5 ar - - - -
Over 5 ar - - - -
lalt 2.487.670 120.744 120.769 25
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tkr.

Kategorier af finansielle aktiver og forpligtelser

atp pep=

I nedenstédende tabel er selskabets finansielle aktiver og forpligtelser opdelti forhold til den kategori, som de indregnes i ved forste

indregning.

Finansielle aktiver og forpligtelser: 2022
Valutaterminsforretninger 120.769
Andre veerdipapirer og kapitalandele 2.566.994
Finansielle aktiver indregnet til dagsvaerdi via resultatopgerelsen 2.687.763
Andre tilgodehavender 197
Likvide beholdninger 4.561
Finansielle aktiver indregnet til amortiseret 4.758
kostpris

Valutaterminsforretninger 25
Finansielle forpligtelser indregnet til dagsvaerdi via resultatopgerelsen 25
Leverandearer af varer og tienesteydelser -
Anden gaeld 15.275
Finansielle forpligtelser indregnet til amortiseret kostpris 15.275

2021

709
1.231.575
1.232.284

35.068
35.068

8.493
8.493

1.090
102.179
103.269

For finansielle aktiver og forpligtelser indregnet til amortiseret kostpris skennes den bogfgrte veerdi at svare til dagsveerdien.
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tkr.

10

Oplysning om dagsvaerdi

Noterede priser

Observerbare input

atp pep=

lkke observerbare input

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3
Aktiver 20227 2021 20227 2021 2022 2021
Andre veerdipapirer og kapitalandele - 2.566.994 1.231.575
lalt - - - 2.566.994 1.231.575

For finansielle instrumenter, der er malt til dagsveerdi ved brug af ikke observerbare inputdata (niveau 3) sammensaettes arets beveegelser

som felger:

Andre vardipapirer og
kapitalandele

2022 2021
Balance 01.01 1.231575 -
Periodens realiserede/urealiserede gevinst
eller tab indregneti resultatopgerelsen 248.278 (5.267)
Keb/indbetalinger til investerings portefalje 1.186.582 1.239.195
Salg/udlodninger fra investerings portefalje (99.441) (2.354)
Flytning til niveau 3 - -
Flytning ud af niveau 3 - -
Balance 31.12 2.566.994 1.231.575
Tab/gevinst pa aktiver i behold 248278 (5.264)

Tab og gevinster vedrgrende niveau 3 er indregnet i resultatopgerelsen i de regnskabsposter, som de vedrerer.

Fastsaettelse af dagsvaerdien Dagsveerdi-

hierarki

Andre veerdipapirer og kapitalandele’ 3

Anvendt
vardiansettelsesmetode

Rapporteret dagsveerdi

Anvendte Dagsvardiernes folsomhed
observerbare/ik overfor @ndringer i ikke

ke observer- observerbare input

bare input

"Rapporteret dags vaerdi baseret p4 modtaget rapportering fra relevante selskaber, hvor underliggende aktiver og forpligtelser vaerdians zsttes il
dagsveerdi. | de tilfaelde, hvor rapporteringsdatoen afviger fra selskabets balancedato, korrigeres for betydelige andringer i markedets observer-

bare inputs, og de underliggende aktivers noterede priser.
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tkr.

11

12

13

2022 2021

Eventualforpligtelser
Investeringstilsagn kapitalandele 3.590.422 4.339.306

Der eringen sikkerhedsstillelser eller pantsatninger i selskabet.
Nzertstaende parter
Som neertstdende parter anses; 1) selskabets direktion og bestyrelse og disses nzertstdende, 2) moderselskabet ATP, 3) tilknyttede og associerede

virksomheder til ATP.

Udover ind- og udbetalinger i henhold til kommanditselskabskontrakten har selskabeti 2022 haft felgende transaktioner med nzertstaende parter:

Dagsvardire-
guleringer af
valutaterminer Management

og valuta- fee og adm. Tilgode-

terminstilleg  omkostninger havende' Gaeld'
Arbejdsmarkedets Tilleegspension (53.120) - 120.769 25
Private Equity Advisors ApS - (4.677) - -

Transaktioner med naerstdende afregnes pa markedsbaserede vilkar.

"Inkl. positiv/ negativmarkedsveerdi af valutaterminsforretninger

Bestemmende indflydelse

Arbejdsmarkedets Tilleegspension (ATP) Ejer 99,99%
Kongens Vaenge 8

3400 Hillerad

Arsrapporten indgéar i koncernregnskabet for ATP.
Koncernregnskabet kan rekvireres pa www.atp.dk.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet veesentlige begivenheder frem til offentliggerelsen af arsrapporten for 2022, der har indflydelse pa selskabets gkonomiske stilling.

ATP PEP VIl - arsrapport for 2022
Side 22 af 24



Noter fortsat

14 Fordeling af anparter i komplementar ATP PEP VII GP K/S

Ejere

Direktion
Ledende medarbejdere
@wrige og fratradte medarbejdere

Parametre for skaevdelingen

Hurdle rate

Maksimal carried interesti % af
investeringstilsagnet

Carried interest

Scenarier for skaevdelingen

Dato for
programmets
etablering

23-10-2020
23-10-2020
23-10-2020

Afkasti ATP PEP VIIK/S i % p.a.

Kommentarer

10
13-14
20

Kursveerdi af
erhvervede A-

anparter Antal A-
(anskafkurs) anparter
290.000 14.500
545.000 27.250
165.000 8.250
8 % p.a.
0,83%
2,50%
Mio. kr.
0
0
25
50
50

atp pep=

Erhvervelseskurs

20
20
20

Optjening
Optjening af 85 % pa 4,25 ar
Optjening af resterende 15%

efter 7 ar

% af investeringstilsagnet

0,0
0,0
04
0,8
0,8

ATP PEP VIl GP K/S har en indskudskapital fordelt pa 50.000 stk. Aanparter af kr. 1, som er berettiget til carry og en
indskudkapital pa 50.000 stk. B anparter afkr. 1, som ikke er berettiget til carry.
Komplementaren, ATP PEP VII GP K/S modtager et skeevdelingsbelgb ved aftkast over 8 % p.a. i kommanditselskabet.

Der er etableret et absolut loft over veerdien af carried interest programmet, svarende til 0,83 % af kapitaltilsagnet til ATP

Private Equity Partners VII K/S, beregnet til 50 mio.kr.

Skaevdelingsbelgbet udbetales til ATP PEP VIl GP K/S med 2,5 % indtil skeevdelingsloftet nas.

Tilbud om erhvervelse af anparter er betinget af ansaettelse i Private Equity Advisors ApS. Ved 100% deltagelse er
medarbejderne forpligtet til samlet at indbetale 2,0 mio. kr.
Forudsaetningen for beregningen er et tilsagn fra ATP pa 6.000 mio. kr.

Pr.31. december 2022 kan den samlede veerdi af incitamentsporgrammet opgeres til O kr.
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Portefoljeoversigt

Fond Valuta Tilsagn Jurisdiktion Segment
Nuvarende:

Accel-KKR Growth Capital Partners IV LP uUsbD 65.000.000 Cayman Islands Mid buyout
Anthos Capital VLP usb 40.000.000 Delaware Venture
Astorg IQ-EQ Continuation Fund LP EUR 25.000.000 Luxembourg Special Situation
Astorg VIIILP EUR 50.000.000 Frankrig Mid buyout
Atlas Capital Resources IVLP uUsD 60.000.000 Delaware Distressed
Bessemer Venture Partners Century Fund Il Institutional LP usbD 10.000.000 Cayman Islands Venture
Bessemer Venture Partners Xl Institutional LP usb 22.000.000 Cayman Islands Venture
Dantherm Holding A/S (co-investering med DBAG VIII) EUR 20.200.000 Guernsey Co-investering
Elvaston Capital Fund VGmbH & Co. KG LP EUR 45.000.000 Tyskland Mid buyout
Endeavour Capital Fund VIII LP USD 60.000.000 Delaware Small buyout
Industrial Growth Partners VI LP usbD 60.000.000 Delaware Mid buyout
LifePoint Il (co-investering med Apollo IX) usD 25.375.000 Delaware Co-investering
M&M Thrift (co-investering med Endeavour VIil) usb 30.673.171 Delaware Co-investering
Peak Rock Capital Fund Ill LP USD 60.000.000 Delaware Distressed
ProAll Continuation Fund LP EUR 25.000.000 Spanien Special Situation
Quad Partners VI LP uUsbD 45.000.000 Delaware Small buyout
Roark Capital Partners VILP usbD 60.000.000 Delaware Mid buyout
Shamrock Capital Growth Fund VLP usb 60.000.000 Delaware Small buyout
Turn/River Capital V (QP-A) LP usD 25.000.000 Delaware Mid buyout
VMG Catalyst Il LP USD 25.000.000 Delaware Venture

VMG Partners VLP uUsbD 45.000.000 Delaware Venture
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