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Selskabsoplysninger

ATP Private Equity Partners VII K/S (ATP PEP VII)
Gothersgade 49, 3. sal
1123 Kgbenhavn K

Telefon: 33193070
Hjemmeside: www.atp-pep.com
E-mail: info@atp-pep.com
CVR-nr.: 418200 04
AlF-nr. 25515

Stiftet: 23. oktober 2020
Hjemsted: Kgbenhavn
Bestyrelse

Mikkel Svenstrup (formand)
Tomas Kriiger Andersen
Pernille Henriette Vastrup

Revision

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kgbenhavn S

Depositar
Apex (Denmark) ApS (ft. nr. 25701)

Manager/Administrator
Private Equity Advisors AIFM A/S (ft. nr. 23232)

Ejerforhold
ATP ejer mere end 50 % af egenkapitalen

Generalforsamling

Ordinzer generalforsamling afholdes den 7. februar 2024
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Hoved- og nagletal

10,8% 1,16x 0,02x

Gennemsnitligt arligt afkast siden 2020 Totalveerdi i forhold til betalt kapital Udloddet i forhold til betalt kapital

13,8% 537 mio. kr 732 mio. kr.

| afkast for aret i akkumuleret afkast Netto kaldt fra
Resultat udger 381 mio. kr. siden 2020 investorerne i 2023

Hoved- og nagletal

tkr. 23.10.2020 -
2023 2022 31.12.2021

Resultatopgoerelse:

Resultat af investeringsvirksomhed 407.968 195.158 (25.974)
Resultat af primeer drift 389.648 190.247 (32.292)
Finansielle poster 152 2.026 (4.138)
Arets resultat 380.971 192.469 (36.430)
Balance:

Balancesum 3.863.632 2.692.521 1.267.352
Egenkapital 3.789.707 2.677.221 1.155.590
Nagletal i:

Total Value to Paid In 1,16x 1,06x 0,97x
Distributed to Paid In 0,02x 0,04x 0,00x
IRR 10,8% 7,6% -11,6%
Arets afkast 13,8% 11,3% -11,2%

Nogletal ekskl. valutaafdekning:

Total Value to Paid In 1,18x 1,09x 0,99x
Distributed to Paid In 0,07x 0,04x 0,00x
IRR 12,4% 11,7% -5,2%

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis
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Ledelsens beretning for 2023

Hovedaktivitet

ATP PEP VIl er en fund-of-funds stiftet i 2020 med et samlet inve-
steringstilsagn pa 6 mia. kr. bestaende af en investering-sportefglje
af europeeiske og nordamerikanske private equity fonde samt af
co-investeringer med disse fonde.

Investering via en fund-of-funds er langsigtet, og ATP PEP VII's
levetid forventes at straekke sig over ca. 15 ar. ATP PEP VII's in-
vesteringsperiode er ophgrt, hvorfor der ikke kan afgives yderligere
investeringstilsagn eller foretages nye co-investeringer.

Investeringsaktivitet

Investeringsfilosofien har veeret at opbygge en diversificeret por-
tefglje af private equity fonde, der hver isaer vurderes at have de
bedste forudsaetninger for at opna et hgjt afkast inden for deres
markedssegment.

ATP PEP VII har afgivet tilsagn pa i alt 5.957 mio. kr. til en por-
tefolje bestdende af 18 private equity fonde og 7 co-investerin-
ger/special situation fonde. Portefgljen er kapitalmaessigt geo-
grafisk fordelt med 81 % i USA og 19 % i Europa.

Nedenstaende graf illustrerer, hvorledes portefgljen er sammen-
sat pa tilsagn pr. 31. december 2023 samt det gennemsnitlige
historiske afkast pr. segment.
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Afkastet for 2023 fordeler sig pa de enkelte segmenter, som spe-

cificeret i nedenstaende graf.
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Pengestremme

ATP PEP VII har i regnskabséret kaldt 898 mio. kr. til honorering
af kapitaltreek pa investeringstilsagn, samt tilbagebetalt 35 mio.
kr. vedrgrende differenceafregning pa valutakontrakter. Der er i
aret tilbagebetalt 132 mio. kr. til investorerne.

J-kurven viser ATP PEP VII's akkumulerede netto penge-
stremme over tid. Som forventet har selskabet haft negative ak-
kumulerede netto pengestremme i de farste ar, da portefaljen er
under opbygning.
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Verdi af investeringer

Ved arets afslutning udgjorde veerdien af investeringer 3.753
mio. kr. mod 2.567 mio. kr. ultimo 2022. Forggelsen i markeds-
veerdien kan primeaert henfares til nye investeringer.

Nedenstaende graf illustrerer dagsveerdien af investeringer pr.
31. december 2023 fordelt pr. segment.

Segment - eksponering
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ATP PEP VIl overvager lgbende vaerdiudviklingen i portefaljein-
vesteringerne for at sikre, at dagsveerdierne afspejler dette.
Overvagning sker dels gennem Igbende dialog med fondene og
dels gennem deltagelse i advisory boards. ATP PEP VIl er re-
praesenteret pa 10 af de 22 portefaljefondes advisory boards.
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Kapitalforhold

Nedenfor ses ATP PEP VII's nuveerende kapitalforhold.
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Regnskabstal
Arets resultat

Resultatet for 2023 blev 381 mio. kr. svarende til et afkast pa 13,8
%, hvilket er meget tilfredsstillende og bedre end forventet, da por-
tefglijen fortsat er under opbygning. Seerligt segmenterne smal
buyout, co-investeringer, distressed og special situations har bidra-
get positivt til arets afkast. Ligeledes har udviklingen pa sammen-
lignelige barsnoterede selskabers aktiekurser pavirket portefaljens
veerdi og dermed afkastet positivt. Modsat har segmentet ven-
ture/growth pavirket arets afkast negativt.

Korrigeret for ekstraordinaere forhold har de interne administrati-
onsomkostninger udgjort 6,6 mio. kr. i 2023, hvilket svarer til 11
basispoint i forhold til det samlede investeringstilsagn fra inve-
storerne.

1 2023 har ATP PEP VII haft et valutakurstab pa portefgljefonde i
fremmed valuta (primaert USD), som dog modsvares af en gevinst
pa den tilhgrende afdeekning af portefeljen. Netto har ATP PEP VII
i 2023 haft et valutakurstab pa i alt 64 mio. kr.

Balancen

Selskabets egenkapital udgjorde ultimo aret 3.790 mio. kr. Balan-
cesummen forventes forgget over de kommende ar, som fglge af
at portefeljefondene fortsat foretager nye investeringer.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der knytter sig seerlige risici til veerdiansaettelse af unoterede inve-
steringer. Som udgangspunkt anvendes fondenes egen rapporte-
ring af dagsveerdi, safremt der rapporteres i henhold til Internatio-
nal Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines, IFRS
eller US GAAP.

For investeringer i venture/growthfonde, tager veerdianseettelserne
ligeledes udgangspunkt i fondenes rapportering. Ven-
ture/growthfondene veerdiansaetter typisk selskaberne i overens-
stemmelse med prisfastsaettelsen ved selskabernes seneste eks-
terne finansieringsrunde.

Gennem en Igbende overvagning af den gkonomiske udvikling i de
underliggende portefgljeinvesteringer tager ATP PEP VII aktivt stil-
ling til veerdien af investeringerne.

Finansielle risici

Der henvises til note 8 for en beskrivelse af de risici, som kan pa-
virke selskabet.
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Samfundsansvar

Selskabets investeringer foretages hovedsageligt i private equity
fonde i Europa og Nordamerika. Inddragelse af ESG kriterier er
en integreret del af investeringsprocessen i selskabet, da dette
ses som en medvirkende faktor til at skabe afkast og samtidig
understatter en baeredygtig udvikling. Selskabet falger visse eks-
klusionskriterier i forhold til foretagelse af investeringer.

Selskabet er i gvrigt omfattet af ATP koncernens redeggrelse om
samfundsansvar. Der henvises til rapporten "Rapport om Sam-
fundsansvar 2023”, som er tilgeengelig pa
www.atp.dk/samfundsansvar/rapporter.

Supplerende rapport om oplysninger i henhold til SFDR etc.

Dette finansielle produkt er kategoriseret som vaerende et artikel
8 produkt i henhold til Artikel 8, stk. 1, i forordning (EU)
2019/2088 om gennemsigtighed i forbindelse med fremme af
miljgmeessige eller sociale karakteristika i oplysninger, der gives
forud for indgaelse af en aftale.

Den periodiske rapportering for dette finansielle produkt — bilag
IV til forordning (EU) 2019/2088 - findes i bilag 1.

Dataetik

Selskabet er omfattet af ATP koncernens politik for dataetik. For
en yderligere beskrivelse heraf henvises til ATP koncernens re-
degorelse, som er tilgeengelig pa
www.atp.dk/supplerende-oplysninger-2023

Kensmaessig sammensaetning af ledelsen

Pr. 31. december 2023 bestod selskabets bestyrelse af fire med-
lemmer, hvoraf et medlem er kvinde. Selskabet har en ligelig for-
deling af meend og kvinder i bestyrelsen, jf. Erhvervsstyrelsens
"Vejledning om maltal og politik for den kensmaessige sammen-
seetning af ledelsen og for rapportering herom”.

Selskabet har ingen direktion og ansatte. Selskabet er undtaget
fra pligten til at opstille maltal som felge af, at selskabet pr. ba-
lancedagen har under 50 medarbejdere.

Kgnssammensaetning 2023
Antal af medlemmer af det gverste ledelsesorgan (bestyrelsen) 4
Andel i procent det underrepraesenterede ken udger heraf 25%

Komplementarselskaber

Det er ATP’s anske, at der er sammenfald af interesser mellem
managementselskabets medarbejdere og ATP. Der er derfor
etableret et investeringsprogram for medarbejderne gennem
komplementarselskabet.

Partnere i managementselskabet var pa etableringstidspunktet
forpligtet til at investere i komplementarselskabet, mens de gv-
rige medarbejdere blev tilbudt at erhverve anparter. Anparter i
komplementarselskabet er erhvervet ved kontant betaling.

Som komplementar har selskabet ubegraenset ansvar for kom-
manditselskabets forpligtelser.

Komlementarselskabet kan modtage en forholdsmeessig sterre
udlodning end kommanditisten. Forudsaetningerne herfor er, at
der er opnaet en minimumsforrentning pa 8 % p.a.

Omfanget og fordelingen af skaevdelingen fremgar af note 14.
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Forventninger

Der forventes for 2024 et resultat i niveauet 300 mio. kr. til 450 mio.
kr. (8 % til 12 %). Resultatet vil vaere pavirket af udviklingen i vaer-
dianseettelsen af portefgljefondenes investeringer, der i al vaesent-
lighed vil veere pavirket af deres portefgljeselskabers resultater, ud-
vikling i deres kapitalforhold samt udviklingen i veerdiansaettelsen
af sammenlignelige bgrsnoterede selskaber. Da de markedsmees-
sige forhold for 2024, hvorunder investeringerne skal veerdiregule-
res og afhaendes, er vanskelige at forudsige, knytter der sig derfor
betydelig usikkerhed til estimatet.
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og komplementaren har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2023 - 31. december
2023 for ATP Private Equity Partners VII K/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. decem-
ber 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1. januar 2023 - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hillergd, den 25. januar 2024

ATP PEP VII GP K/S

Torben Vangstrup Klaus Astor Bjgrn Rihne
Bestyrelse
Mikkel Svenstrup Pernille Henriette Vastrup
Formand

Tomas Kriger Andersen
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Intern Revisions pategning

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for ATP Private Equity Partners VIl K/S for regnskabsaret 1. januar 2023 — 31. december 2023, der

omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes

efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december
2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2023 — 31. december 2023 i overensstemmelse med ars-

regnskabsloven.

Den udferte revision

Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med Finanstilsynets bekendtggrelse om revisionens gennemfarelse i Arbejdsmarkedets
Tillaegspension, Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring, Lenmodtagernes Dyrtidsfond og internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen med
henblik pa at opna hej grad af sikkerhed for, at arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

Revisionen er planlagt og udfert saledes, at vi har vurderet de forretningsgange og interne kontrolprocedurer, herunder den af ledelsen
tilrettelagte risikostyring, der er rettet mod regnskabsaflaeggelsesprocessen og vaesentlige forretningsmaessige risici.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet. De valgte
revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for selskabets udarbej-
delse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne. En revision omfatter endvidere en vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Vores revision har omfattet de veesentlige og risikofyldte omrader, og det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraek-
keligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen samt for de supplerende beretninger om oplysninger i henhold til Disclosureforordningen
m.v., efterfalgende bensevnt "supplerende beretninger".

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen eller de supplerende beretninger, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen eller de supplerende beretninger.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen samt de supplerende beretninger og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen samt de supplerende beretninger er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet el-
ler vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til lov om forvaltere af al-
ternative investeringsfonde m.v. med tilvalg af regnskabsbestemmelserne i arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen samt de supplerende beretninger er i overensstemmel-
se med arsregnskabet og at ledelsesberetningen er udarbejdet i overensstemmelse med krav i lov om forvaltere af alternative inve-
steringsfonde m.v. med tilvalg af regnskabsbestemmelserne i arsregnskabsloven. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledel-
sesberetningen eller de supplerende beretninger.

Hillergd, den 25. januar 2024

Per Graabaek Ventzel
Revisionschef
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i ATP Private Equity Partners VIl K/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for ATP Private Equity Partners VII K/S for regnskabsaret 1. januar 2023 - 31. december 2023, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december
2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2023 - 31. december 2023 i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nsermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revi-
sionen af arsregnskabet”. Vi er uathaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom
vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisions-
bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vee-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften; at oplyse om forhold
vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed,
men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse
pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende
i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl,
udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til
at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige skan
og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende,
samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der
kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er
tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lsengere kan fort-
saette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om ars-
regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisio-
nen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen samt for de supplerende beretninger om oplysninger i henhold til Disclosureforordningen
m.v., efterfalgende benzevnt "supplerende beretninger".

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen eller de supplerende beretninger, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen eller de supplerende beretninger.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen samt de supplerende beretninger og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen samt de supplerende beretninger er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til lov om forvaltere af alter-

native investeringsfonde m.v. med tilvalg af regnskabsbestemmelserne i arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen samt de supplerende beretninger er i overensstemmelse
med arsregnskabet og at ledelsesberetningen er udarbejdet i overensstemmelse med krav i lov om forvaltere af alternative investerings-
fonde m.v. med tilvalg af regnskabsbestemmelserne i arsregnskabsloven. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberet-
ningen eller de supplerende beretninger.

Kgbenhavn, den 25. januar 2024

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Jacques Peronard Bill Haudal Pedersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne16613 mne30131
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Resultatopgerelse

ATP PEP VII

tkr. Note 2023 2022

Investeringsvirksomhed

Dagsveerdireguleringer af andre vaerdipapirer og kapitalandele 2 398.756 248.278
Dagsveerdireguleringer af valutaterminskontrakter 2 9212 (53.120)
Resultat af investeringsvirksomhed 407.968 195.158
Administrationsomkostninger 3 (18.320) (4.911)
Resultat af primeaer drift 389.648 190.247
Finansielle poster

Finansielle indteegter 2 291 2.090
Finansielle omkostninger 2 (139) (64)
Finansielle poster i alt 152 2.026
Resultat for skat 389.800 192.273
Udenlandsk skat (8.829) 196
Arets resultat 4 380.971 192.469
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Balance pr. 31. december
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ATP PEP VII
thr. Note 2023 2022
Aktiver
Anlagsaktiver
Finansielle anlaagsaktiver
Andre veerdipapirer og kapitalandele 5 3.752.661 2.566.994
Finansielle anlaegsaktiver i alt 3.752.661 2.566.994
Anlagsaktiver i alt 3.752.661 2.566.994
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender
Valutaterminsforretninger 98.707 120.769
Andre tilgodehavender 6 9.652 197
Tilgodehavender i alt 108.359 120.966
Likvide beholdninger 2.612 4.561
Omsaetningsaktiver i alt 110.971 125.527
Aktiver i alt 3.863.632 2.692.521
Passiver
Egenkapital
Kommanditselskabskapital 3.482.979 2.619.625
Overfort resultat 537.010 156.039
Udlodning til kommanditist og komplementar (230.282) (98.443)
Egenkapital i alt 3.789.707 2.677.221
Kortfristet gaeld
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 200 -
Valutaterminsforretninger 3.539 25
Geeld til tilknyttede virksomheder 427 -
Anden geeld 7 69.759 15.275
Kortfristet gaeld i alt 73.925 15.300
Geaeldialt 73.925 15.300
Passiver i alt 3.863.632 2.692.521
Anvendt regnskabspraksis 1
Finansielle risici 8
Kategorier af finansielle aktiver og forpligtelser 9
Oplysning om dagsveerdi 10
Eventualforpligtelser 11
Neertstdende parter 12
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning 13
Fordeling af anparter i komplementar 14
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Egenkapitalopgorelse

ATP PEP VII

atp pep=

tkr.

Egenkapital 1. januar 2023
Indbetaling kommanditselskabskapital
Udlodning til kommanditist og komplementar

Arets resultat

Egenkapital 31. december 2023

Egenkapital 1. januar 2022
Indbetaling kommanditselskabskapital
Udlodning til kommanditist og komplementar

Arets resultat

Egenkapital 31. december 2022

Udlodning til
kommanditist
Kommandit- og
selskabskapital Overfart resultat komplementar lalt

2.619.625 156.039 (98.443) 2.677.221
863.354 - - 863.354
- - (131.839) (131.839)
- 380.971 - 380.971
3.482.979 537.010 (230.282) 3.789.707
1.192.023 (36.430) (3) 1.155.590
1.427.603 - - 1.427.603
- - (98.440) (98.440)
_ 192.469 - 192.469
2.619.625 156.039 (98.443) 2.677.221

| overensstemmelse med kommanditselskabskontrakten har investorerne indgaet aftale om Igbende atindbetale op il tkr.

6.000.667 i takt med behovet for kapital i selskabet.

Pr.31. december 2023 udger investorernes
indbetalingsforpligtelse tkr.

2.677.475
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Noter

Note 1 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for ATP Private Equity Partners VII K/S for 2023 er
aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for store klasse C-virksomheder.

Der er jf. ARL § 23, stk. 4 foretaget tilpasninger af opstillingen af
resultatopgerelsen, balancen samt benaevnelse af regnskabspo-
ster, saledes at arsrapporten, efter ledelsens opfattelse, giver et
retvisende billede af selskabets szerlige aktiviteter.

Selskabet har iht. ARL § 86, stk. 4 undladt at udarbejde en
pengestreamsopgegrelse, da selskabet indgar i koncernpenge-
stremsopgerelsen for Arbejdsmarkedets Tilleegspension.

Selskabet har iht. ARL § 37, stk. 5 valgt at indregne og male alle
finansielle aktiver og forpligtelser i overensstemmelse med de
internationale regnskabsstandarder (IFRS) som godkendt af EU.

Anvendt regnskabspraksis er uandret sammenlignet med ars-
rapporten for 2022.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige
ogkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan
males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at
fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtel-
sens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris,
dog males finansielle aktiver og forpligtelser ved fgrste indreg-
ning til dagsveerdi, hvilket typisk svarer til kostpris eksklusive di-
rekte afholdte omkostninger. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost neden-
for.

Kgb og salg af finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i ba-
lancen pa handelsdagen.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici,
der fremkommer, inden arsrapporten afleegges, og som be- eller
afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtje-
nes, mens omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter
transaktionsdagens kurs. Investeringer, tilgodehavender og
geeld i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balan-
cedagens kurs. Realiserede og urealiserede valutakursavancer
og -tab medtages i resultatopgerelsen.

atp pep=

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen
til dagsveerdi og males efterfglgende til dagsvaerdi. Modregning
af positive og negative vaerdier foretages alene, nar selskabet
har ret til og intention om at afregne flere kontrakter samlet (dvs.
differenceafregning).

De afledte finansielle instrumenter opfylder ikke betingelserne
for behandling som sikringsinstrumenter, og anses derfor som
handelsbeholdning. Terminstillaeg og dagsveerdireguleringer af
de afledte finansielle instrumenter indregnes under resultat af in-
vesteringsvirksomhed.

Valutaterminsforretninger er indgaet med ATP som modpart.
Resultatopgerelsen

Indtaegter af investeringsvirksomhed

Indteegter af andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter ren-
ter, udbytter, realiserede og urealiserede veerdireguleringer af
disse poster samt valutakursgevinster og -tab vedrgrende trans-
aktioner i fremmed valuta.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er
afholdt i aret forbundet med udferelsen af selskabets investe-
ringsaktivitet. | administrationsomkostningerne indregnes hono-
rar til Private Equity Advisors ApS og Private Equity Advisors
AIFM A/S for det administrationsarbejde, Private Equity Advisors
ApS og Private Equity Advisors AIFM A/S udfgrer for selskabet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter indeholder renter af likvide beholdninger
samt valutakursgevinster og tab vedrgrende likvide beholdnin-
ger i fremmed valuta.

Udenlandsk skat

Kommanditselskabet er ikke selvstaendigt skattepligtigt, idet
kommanditselskabets resultat indgar i kommanditistens og kom-
plementarens skattepligtige indkomst. Under udenlandsk skat af
arets resultat indgar udbytteskatter fra udenlandske portefalje-
selskaber.
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Noter fortsat

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver
Finansielle anleegsaktiver veerdiansaettes til dagsveerdi pa balan-
cedagen med Igbende indregning af dagsveerdi-reguleringer i re-
sultatopgerelsen iht. IFRS9.

Selskabet anlaegger konsekvent en portefgljebetragtning i for-
bindelse med investeringer. Portefgljen forvaltes og dens perfor-
mance evalueres i overensstemmelse med selskabets risikosty-
rings- og investeringsstrategi med udgangspunkt i dagsveerdien,
der ogsa danner basis for den interne rapportering til selskabets
ledelse.

Investeringer i portefoljefonde

Kapitalandelene i portefglijefondene veerdi-anseettes som ud-
gangspunkt efter IPEV Valuation Guidelines og/eller FASB Topic
820, hvorefter kapitalandelene males til dagsveerdi pa balance-
dagen.

For en veesentlig del af investeringerne i portefgljefonde er veer-
diansaettelsen baseret pa seneste kvartalsrapporteringer, som
modtages fra portefeljefondene. | tilfeelde af, hvor kvartalsrap-
porteringen fra de underliggende portefgljefonde ikke forligger
pr. 31.12 foretages der en analyse af, hvorvidt der skal foretages
en korrektion baseret pa andringer i relevante markeders obser-
verbare inputs og de underliggende aktivers noterede priser.

Som felge af, at investeringer i portefgljefonde veerdianseettes af
de underliggende portefgljefonde, er forudsaetninger for dags-
veerdierne ikke tilgaengelige og det er derfor ikke muligt at give
yderligere oplysninger om anvendt multipel, afkastkrav mv. i
veerdianseettelserne.

Da veerdiansaettelsen i portefgliefondene afhanger af antagel-
ser om fremtidig indtjening i underliggende enheder ejet af de
enkelte portefgljefonde og udviklingen i markedsmaessige multi-
pler, er veerdiansaettelsen forbundet med naturlig usikkerhed.

Afgivet investeringstilsagn er pa balancedagen oplyst under
eventualforpligtelser.

Direkte aktieinvesteringer
Unoterede direkte aktieinvesteringer veerdianseettes pa bag-
grund af en af felgende metoder:

1)  Multipel analyse, hvor forholdet mellem veerdien af de sam-
menlignelige noterede selskaber og relevante nagletal for
disse anvendes i veerdianseaettelsen af det pageeldende sel-
skab.

2) Ifraveer af tilstreekkelige sammenlignelige selskaber foreta-
ges en "sum-of-the-parts” veerdianseettelse, hvor hvert for-
retningsomrade i det pageeldende selskab veerdianseettes
seerskilt

3) For nyere investeringer anvendes anskaffelsessummen
som bedste udtryk for dagsveerdien

atp pep=

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives
til imadegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering af
tilgodehavender.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger bestar af bankindestaender.

Geaeldsforpligtelser og periodeafgraensningsposter
Gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris.

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, samt
anden geeld omfatter modtagne betalinger vedrgrende indtaegter
i de efterfglgende ar samt omkostninger afholdt i regnskabsaret,
men som endnu ikke er betalt.

Nogletal
De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nagletal er beregnet
saledes:

Total Value to Paid In (TVPI):

(Veerdien af udlodninger til investorerne + veerdien af den reste-
rende portefglje - hensat carried interest vedrgrende incita-
mentsprogrammet )/ Indbetalt kapital fra investorerne.

Distributed to Paid In (DPI):
Veerdien af udlodningerne til investorerne / Indbetalt kapital fra
investorerne.

IRR:

Intern rente beregnet pa baggrund af de realiserede penge-
stromme samt veerdien af egenkapitalen fratrukket hensat car-
ried interest vedrgrende incitamentsprogrammet.
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Noter fortsat

tkr. 2023 2022

2 Investeringsafkast fordelt pa kategorier af finansielle instrumenter

Dagsveerdireguleringer af andre veerdipapirer og kapitalandele 471.833 220.704
Valutakursgevinster og -tab, andre veerdipapirer og kapitalandele (73.077) 27.574
Dagsveerdireguleringer af valutaterminskontrakter 9.212 (53.120)

Finansielle aktiver og forpligtelser indregnet til dagsvaerdi over
resultatopgerelsen

407.968 195.158
Valutakursgevinster og -tab, likvide beholdninger (139) 2.090
@vrige renteindteegter og renteudgifter - (64)
Finansielle aktiver og forpligtelser indregnet til amortiseret kostpris (139) 2.026
Valutaterminskontrakter er indgaet med ATP som modpart.
3  Administrationsomkostninger
Honorar til Selskabets generalforsamlingsvalgte revisor:
Lowpligtig revision 75 77
| alt 75 77
Der eringen ansatte i selskabet. Der er ikke udbetalt vederlag til bestyrelsen.
4 Forslag til resultatdisponering
Overfart til egenkapitalen 380.680 192.469
380.680 192.469
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Noter fortsat

tkr. 2023 2022

5 Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Regnskabsmaessig veerdi primo 2.566.994 1.231.575
Indbetalinger til investeringsportefalje 951.492 1.186.582
Udlodninger fra investeringsportefalje (164.580) (99.441)
Veerdi- og valutakursreguleringer 398.755 248.278
Regnskabsmassig vaerdi pr. 31. december 3.752.661 2.566.994

Der henvises til side portefaljeoversigten for en oversigt over selskabets investeringer. Investeringerne er typisk
struktureret som kommanditselskaber, hvor ATP PEP VII K/S fungerer som kommanditist.

6  Andre tilgodehavender
Tilgodehavende udbytteskat 9.652 197

9.652 197

7 Anden geld
Skyldigt vedrarende investeringstilsagn 69.759 15.275

69.759 15.275
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Noter fortsat

8 Finansielle risici
Investerings- og markedsrisici

Selskabets investeringer er eksponeret over for den generelle gkonomiske udvikling, og den Igbende vaerdiansaettelse af inve-
steringerne sker desuden med reference til det generelle prisniveau for sammenlignelige virksomheder; vaerdien pavirkes sa-
ledes af udsving pa aktiemarkederne.

Derudover er Selskabets investeringer i private equity fonde forbundet med selskabsspecifikke risici ved de enkelte investerin-
ger, herunder konkursrisiko, samt risici relateret til de private equity management selskaber, der forvalter de pagaeldende
fonde. Alle beslutninger vedrgrende de respektive fondes konkrete investeringer og exits foretages af de respektive fondes
managementselskaber. Derfor kan Selskabet ikke afdeekke risici i forbindelse hermed.

Investeringer i private equity fonde er illikvide, og investorerne i private equity fonde har kun begraensede muligheder for at
opsige aftalen med management selskabet, der forvalter den pagaeldende fond.

For at begraense risikoeksponeringen mod enkelte investeringer er ATP PEP VII's portefalje diversificeret gennem en strategi
om afgivelse af tilsagn inden for fastlagte belgbsstarrelser til en bred vifte af kapitalfonde. Der er almindeligvis afgivet tilsagn
pa 50-300 mio. kr. til fonde i venture/growth segmentet, mens der til buyout segmentet er afgivet tilsagn i niveauet 200-500
mio. kr.

Valutarisici

Selskabets valutarisici relaterer sig til investeringer foretaget i en reekke valutaer. Udsving i valuta kan pavirke resultat, pen-
gestremme og egenkapital. Det er derfor selskabets politik at afdaekke skonomiske risici i valutaer, som det fremgar af ne-
denstaende fglsomhedstabel.

Valutaafdaekningen sker ved indgaelser af valutaterminsforretninger. Afdeekningen sker lgbende pa basis af dagsveerdien af
investeringer, mens uudnyttede kapitaltilsagn til portefgljefondene ikke afdaekkes.

Nedenstaende tabel viser valutakursfglsomheden pa portefaljen pr. 31. december 2023.

For aktuelle For
Folsomhed i t.kr. ved: investeringer resttilsagn
1 % stigning i USD/DKK 25.087 22.895
1 % stigning i GBP/DKK 791 0
1 % stigning i EUR/DKK 8.510 3.175
1 % stigning i CAD/DKK 100 0

Renterisici

Der er ikke geeld i selskabet ud over mellemvaerende med leverandgrer og terminsforretninger. Der er dog ofte optaget geeld
i fondenes underliggende portefgljeinvesteringer. Der vil saledes vaere en indirekte renterisiko, som kan pavirke fremtidige
investeringsresultater.

Kreditrisici

Selskabets kreditrisici knytter sig dels til primaere finansielle aktiver og dels til afledte finansielle instrumenter med positiv
markedsveerdi. Selskabet har ikke veesentlige risici vedrgrende kunder eller samarbejdspartnere.
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Likviditetsrisici

Likviditetsrisikoen er risikoen for, at selskabet ikke kan opfylde sine kontraktlige forpligtelser pa grund af utilstraekkelige gkono-
miske midler.

Selskabets resterende investeringstilsagn til private equity fonde udger 2.607 mio. kr., mens investorernes indbetalingsfor-
pligtelse udger 2.677 mio. kr. | aftalegrundlaget §9.2 for ATP PEP VII fremgar det at investorernes investeringsforpligtelse
foreges safremt selskabet ikke kan honorere indbetalingsforpligtelserne til portefgljefondene pa grund af udsving i valutakur-
serne. Kommanditisten er en anerkendt finansiel og institutionel investor, som er underlagt Finanstilsynets tilsyn.

Likviditetsrisikoen anses derfor for at veere yderst beskeden.

Forfaldsanalyse
Anden gzeld, leverandgrer af varer og tjenesteydelser samt geeld til tilknyttede virksomheder forfalder alle indenfor 1 ar.

I nedenstaende tabel opdeles afledte finansielle instrumenter efter kontraktligt forfaldstidspunkt inkl. renter.

Netto markeds- Positiv Negativ
Valutaterminskontrakter, salg Nominel vaerdi veerdi markedsvaerdi markedsvardi
tkr.
Til-og med 3 maneder 3.601.707 95.168 98.707 3.539
3 maneder tilog med 1 ar - - - -
Fra 1 artil og med 5 ar - - - -
Over 5 ar - - - -
| alt 3.601.707 95.168 98.707 3.539
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Noter fortsat

tkr.

Kategorier af finansielle aktiver og forpligtelser

atp pep=

I nedenstédende tabel er selskabets finansielle aktiver og forpligtelser opdelti forhold til den kategori, som de indregnes i ved forste

indregning.

Finansielle aktiver og forpligtelser:

Valutaterminsforretninger
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle aktiver indregnet til dagsvaerdi via resultatopgerelsen

Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Finansielle aktiver indregnet til amortiseret
kostpris

Valutaterminsforretninger
Finansielle forpligtelser indregnet til dagsvaerdi via resultatopgerelsen

Leverandearer af varer og tienesteydelser

Geeld il tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Finansielle forpligtelser indregnet til amortiseret kostpris

2023

98.707
3.752.661
3.851.368

9.652
2.612
12.264

3.539
3.539

200
427
69.759
70.386

2022

120.769
2.566.994
2.687.763

197
4.561
4.758

25
25

15.275
15.275

For finansielle aktiver og forpligtelser indregnet til amortiseret kostpris skennes den bogfarte veerdi at svare til dagsveerdien.
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Noter fortsat

tkr.

10 Oplysning om dagsvaerdi

Noterede priser Observerbare input Ikke observerbare input
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3
Aktiver 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Andre veerdipapirer og kapitalandele - - - - 3.752.661 2.566.994
lalt - - - - 3.752.661 2.566.994

For finansielle instrumenter, der er malt til dagsveerdi ved brug af ikke observerbare inputdata (niveau 3) sammenszettes arets beveegelser

som felger:
Andre veaerdipapirer og
kapitalandele

2023 2022
Balance 01.01 2.566.994 1.231.575
Periodens realiserede/urealiserede gevinst eller
tab indregnet i resultatopgerelsen 398.755 248.278
Kab/indbetalinger til investeringsportefglie 951.492 1.186.582
Salg/udlodninger fra investeringsportefalie (164.580) (99.441)
Flytning til niveau 3 - -
Flytning ud af niveau 3 - -
Balance 31.12 3.752.661 2.566.994
Tab/gevinst pa aktiver i behold 398.755 248.278

Tab og gevinster vedrgrende niveau 3 er indregnet i resultatopgarelsen i de regnskabsposter, som de vedrerer.

Fastsattelse af dagsvaerdien Dagsveerdi- Anvendt Anvendte Dagsveardiernes folsomhed
hierarki vardiansaettel: tod observerbare/ik overfor ndringer i ikke
ke observer- observerbare input
bare input
Andre vaerdipapirer og kapitalandele’ 3 Rapporteret dagsveerdi - -

! Rapporteret dagsveerdi baseret pa modtaget rapportering fra relevante selskaber, hvor underliggende aktiver og forpligtelser veerdiansaettes til
dagsveerdi. | de tilfeelde, hvor rapporteringsdatoen afviger fra selskabets balancedato, korrigeres for betydelige sendringer i markedets observer-
bare inputs, og de underliggende aktivers noterede priser.
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Noter fortsat

tkr.

11

12

13

2023

Eventualforpligtelser

Investeringstilsagn kapitalandele 2.606.979

Der eringen sikkerhedsstillelser eller pantsatninger i selskabet.

Nzertstaende parter

atp pep=

2022

3.590.422

Som neertstdende parter anses; 1) selskabets bestyrelse og disses naertstdende, 2) moderselskabet ATP, 3) tilknyttede og associerede virksomheder

til ATP.

Udover ind- og udbetalinger i henhold til kommanditselskabskontrakten har selskabeti 2023 haft falgende transaktioner med naertstdende parter:

Dagsvaerdire-
guleringer af
valutaterminer Management

og valuta- fee ogadm.

terminstilleg omkostninger
Arbejdsmarkedets Tilleegspension 9212 -
Private Equity Advisors ApS - (17.788)

Transaktioner med naerstdende afregnes pa markedsbaserede vilkar.

"Inkl. positiv/ negativmarkedsveerdi af valutaterminsforretninger

Bestemmende indflydelse

Arbejdsmarkedets Tilleegspension (ATP) Ejer 99,99%
Kongens Vaenge 8

3400 Hillerad

Arsrapporten indgéar i koncernregnskabet for ATP.
Koncernregnskabet kan rekvireres pa www.atp.dk.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Tilgode-
havende' Gald'
98.707 3.539

- 427

Der er ikke indtruffet veesentlige begivenheder frem til offentliggerelsen af arsrapporten for 2023, der har indflydelse pa selskabets gkonomiske stilling.

ATP PEP VIl - arsrapport for 2023
Side 23 af 31



atp pep=

Noter fortsat

14 Fordeling af anparter i komplementar ATP PEP VII GP K/S

. Kursveerdi af
Ejere

Dato for erhvervede A-
programmets anparter Antal A-
etablering (anskaf.kurs) anparter Erhvervelseskurs
Direktion 23-10-2020 290.000 14.500 20
Ledende medarbejdere 23-10-2020 400.000 20.000 20
@vrige og fratradte medarbejdere 23-10-2020 310.000 15.500 20
Parametre for skaevdelingen Optjening
Hurdle rate 8 % p.a. Optiening af 85 % pa 4,25 ar
Maksimal carried interest i % af 0,83% Optjening af resterende 15%
investeringstilsagnet efter 7 ar
Carried interest 2,50%
Scenarier for skaevdelingen
Afkasti ATP PEP VIIK/S i % p.a. Mio. kr. % af investeringstilsagnet
0 0 0,0
8 0 0,0
10 25 04
13-14 50 0,8
20 50 0,8

Kommentarer

ATP PEP VIIGP K/S har en indskudskapital fordelt pa 50.000 stk. A anparter af kr. 1, som er berettiget til carry og en
indskudkapital pa 50.000 stk. B anparter af kr. 1, som ikke er berettiget til carry.

Komplementaren, ATP PEP VI GP K/S, modtager et skaevdelingsbelab ved afkast over 8 % p.a. i kommanditselskabet.

Der er etableret et absolut loft over vaerdien af carried interest programmet pa 50 mio.kr, svarende til 0,83 % af kapitaltilsagnet til
ATP Private Equity Partners VIIK/S

Skeevdelingsbelgbet udbetales til ATP PEP VI GP K/S med 2,5 % indtil skeevdelingsloftet nas.

Tilbud om erhvervelse af anparter er betinget af anseettelse i Private Equity Advisors ApS. Ved 100% deltagelse er medarbejderne
forpligtet til samlet at indbetale 0,7 mio. kr.

Forudsaetningen for beregningen er et tilsagn fra ATP pa 6.000 mio. kr.

ATP Private Equity Partners VIIK/S har siden 2020 genereret et arligt gennemsnitlig afkast pa 10,8%. Pr. 31. december 2023 kan
den samlede veerdi af incitamentsprogrammet opgeres til 3,6 mio. kr., svarende til 0,67% i forhold til det akkumulerede afkast pa
537 mio. kr. siden 2020. Hvis den estimerede carried interest pa et tidspunkt kommer til udbetaling, svarer det til en gennemsnitlig
arlig udbetaling over Selskabets forventede 15 arige lgbetid pa ca. 20 tkr. pr. medinvestor i komplementaren.

Carried interest pulien er urealiseret pr. 31. december 2023. | opgerelsen heraf er det forudsat, at de tilbageveerende aktiver kan
realiseres og udbetales pr. 31. december 2023 til de opgjorte veerdier - svarende til egenkapitalen, samt at der ikke foretages
yderligere kapitalindskud til ATP Private Equity Partners VIIK/S. Der er ikke udbetalt carried interest.
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Portefoljeoversigt

Fond

Nuvarende:

Accel-KKR Capital Partners CV IVLP

Accel-KKR Capital Partners CV IV Strategic Fund LP
Accel-KKR Growth Capital Partners IVLP

Anthos Capital VLP

Astorg IQ-EQ Continuation Fund LP

Astorg VIIILP

Atlas Capital Resources IVLP

Bessemer Venture Partners Century Fund Il Institutional LP
Bessemer Venture Partners Xl Institutional LP
Dantherm Holding A/S (co-investering med DBAG VIII)
Elvaston Capital Fund VGmbH & Co. KG LP
Endeavour Capital Fund VIII LP

Industrial Growth Partners VI LP

LifePoint Il (co-investering med Apollo IX)

M&M Thrift (co-investering med Endeavour VIII)
Peak Rock Capital Fund Ill LP

ProAll Continuation Fund LP

Quad Partners VI LP

Roark Capital Partners VI LP

Shamrock Capital Growth Fund VLP

Turn/River Capital V (QP-A) LP

VMG Catalyst Il LP

VMG Partners VLP

Y Combinator CG21 LP

Y Combinator ESP22 LP

VEE]

usb
usb
usb
usD
EUR
EUR
usb
usb
usD
EUR
EUR
usb
usb
usD
usb
usb
EUR
usb
usD
usb
usb
usb
usD
usb
usb

Tilsagn

30.008.293

3.368.838
58.635.498
36.083.383
22.552.115
45.104.229
54.125.075

9.020.846
19.845.861
19.190.903
40.593.806
54.125.075
54.125.075
22.890.396
27.669.795
54.125.075
22.552.115
40.593.806
54.125.075
54.125.075
22.552.115
22.552.115
40.593.806
27.062.538
27.062.538

Jurisdiktion

Delaware
Delaware
Cayman Islands
Delaware
Luxembourg
Luxembourg
Delaware
Cayman Islands
Cayman Islands
Luxembourg
Tyskland
Delaware
Delaware
Delaware
Delaware
Delaware
Luxembourg
Delaware
Delaware
Delaware
Delaware
Delaware
Delaware
Delaware
Delaware

atp pep=

Segment

Special Situation
Special Situation
Mid buyout
Venture/growth
Special Situation
Mid buyout
Distressed
Venture/growth
Venture/growth
Co-investering
Small buyout
Small buyout
Mid buyout
Co-investering
Co-investering
Distressed
Special Situation
Small buyout
Mid buyout
Small buyout
Mid buyout
Venture/growth
Small buyout
Venture/growth
Small buyout
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Periodisk rapportering iht. Artikel 8

Ved "baeredygtig
investering" forst3s
en investering i en
pkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen
ikke i vaesentlig grad
skader
miljpmaessige eller
sociale mal, og at de
investeringsmodtag
ende virksomheder
felger god
ledelsespraksis.

EU-klassificerings
systemet er et
klassificeringssystem
der er fastsati
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljpmaessigt
baeredygtige
pkonomiske
aktiviteter. Navnte
forordning
indeholder ikke en
liste over socialt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
B=redygtige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i
overensstemmelse
med klassificerings
systemet eller ej.

Baredygtigheds
indikatorer maler,
hvordan de
miljpmaessige eller
sociale
karakteristika, der
fremmes af dette
ﬁnar.\sielle produkt,

opnas.

Model for periodisk offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1,
2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: ATP Private Equity Partners VIl K/S (“Fonden”)
Identifikator for juridiske enheder: CVR-nr.: 41820004 og FTID: 25515

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et beeredygtigt investeringsmal?

[ X Ja ® X Nej
Det foretog beeredygtige Det fremmede Miljgmeessige/Sociale (M/S)
investeringer med et miljgmal: karakteristika og
% Selv om det ikke havde en bzeredygtig

investering som mal, havde det en andel af

e baeredygtige investeringer pa __%

kvalificerer som miljpmazssigt
bazredygtige i henhold til EU- med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter, der
klassificeringssystemet kvalificerer som miljgmaessigt baeredygtige i

henhold til EU-klassificeringssystemet.

i skonomiske aktiviteter, der
ikke kvalificerer som med et miljsmal i gkonomiske aktiviteter,
miljpmaessigt baeredygtige i der ikke kvalificerer som miljpmassigt
henhold til EU- bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet. klassificeringssystemet.
med et sodialt formal
Det foretog beeredygtige & Det fremmede M/S karakteristika, men
investeringer med et socialt mal: foretog ikke nogen beeredygtige
% investeringer

I hvilket omfang blev de miljpmaessige og/eller sociale karakteristika, der fremmes af
dette finansielle produkt, opfyldt.

Fonden sgger at fremme miljpmaessige og sociale karakteristika ud fra et overordnet
perspektiv. Som en "fund-of-funds”, der investerer i adskillige fonde, som igen investerer
i flere virksomheder pa tvzers af flere sektorer, er spektret af miljpmaessige og sociale
karakteristika ved de investeringer, som Fonden direkte og indirekte har, meget bredt.
Derfor kan Fonden kun indirekte sigte mod at fremme forbedringer i ESG-performancen
for de underliggende portefgljeselskaber, der ejes af portefgljefondene i Fonden.
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Aktiviteter, dereri
overensstemmelse
med klassificerings
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsa2tning, der
afspejler andelen af
indtagter fra de
investerings
modtagende
virksomheders
gronne aktiviteter

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
gronne investeringer
foretaget af
investerings
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik p3
omstilling til en grogn
gkonomi
- driftsudgifter
(OpEx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders
gronne operationelle
aktiviteter.

atp pep=

Fonden er underlagt en raekke restriktioner i fobindelse med investeringer. Der vil ikke
blive foretaget investeringer i virksomheder, der primaert er beskaeftiget med
efterforskning og/eller udvinding af olie, kul og gas, eller forsyningsselskaber, hvor
CO2-intensiteten af deres energiproduktion overstiger 600 g CO2/kWh, eller hvor den
baserer mere end 50% af sin energiproduktion pa termisk kul. Derudover vil der ikke
blive foretaget investeringer i portefgliefonde eller virksomheder, der pa
investeringstidspunktet er opfert pa ATP’s eksklusionsliste.

Hvordan klarede beeredygtighedsindikatorerne sig?

Hvert ar udsender Fonden et ESG-datasporgeskema til hver af de fonde, som
Fonden har investeret i, og anmoder om svar og data for et bredt szt af
indikatorer inden for "E” (miljgindikatorer), “S” (sociale indikatorer) og "G”
(governance indikatorer) i forhold til de underliggende portefgljeselskaber i hver
af portefoljefondene.

Data er endnu ikke af et omfang eller kvalitet, sa der kan evalueres pa udviklingen
i de rapporterede data. Det forventes, at der i Igbet af de kommende ar, kan
pabegyndes analyser af udviklingen i baeredygtighedsindikatorerne pa et
overordnet niveau.

...0g sammenlignet med tidligere perioder? n/A

Hvad var malene for de beeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de beeredygtige investeringer til sadanne mal?
N/A

Hvordan skadede de beeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, ikke i veesentlig grad nogen af de miljgmeessige eller sociale
beeredygtige investeringsmal? N/A

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer? N/A

Var de bzeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder? Nzermere oplysninger: N/A
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Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den
stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:
2023

Aktivallokering
beskriver andelen
af investeringer i
specifikke aktiver.

atp pep=

EU-klassificeringssystemet fastszetter et princip om ikke at ggre vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet,
ikke i vaesentlig grad ber skade malene i EU's klassificeringssystem, og der er
specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne
for miljpmaessigt baeredygtige pkonomiske aktiviteter. De investeringer, der
ligger til grund for den tilbagevzaerende andel af dette finansielle produkt, tager
ikke hgjde for EU-kriterierne for miljpmaessigt baeredygtige gkonomiske
aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade
miljgmeessige eller sociale mal.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa beeredygtighedsfaktorer? N/A

Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?

St@rste investeringer Sektor 9% Aktiver Land
Elvaston V Multi Oplyses ikke pga. DACH
ProAll Multi markedshensyn Europa
ME&M Thrift Forbrugsvarer USA
Atlas IV Multi USA/Europa
LifePoint Il Sundhedspleje USA
Shamrock V Kommunikations USA

tjenester
Endeavour Vill Multi USA

Hvilken andel udgjorde beeredygtighedsrelaterede investeringer?

Fonden fremmer miljgmaessige eller sociale karakteristika, men har ikke baeredygtig
investering som sit mal.
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For atvarei
overensstemmelse
med EU-klassificerings
systemet omfatter
kriterierne for
fossilgas
begransninger for
emissioner og
overgang til fuldt
vedvarende energi
eller kulstoffattige
brandstoffer inden
udgangen af 2035. For
atomenergi
indeholder kriterierne
omfattende
sikkerheds- og
affaldshandterings-
regler.

Mulighedsskabende
aktiviteter gor det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vasentligt
bidrag til et
miljsmal.

er er aktiviteter, for
hvilke der endnu
ikke findes
kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, svarende
til de laveste
niveauer.

De vigtigste negative
indvirkninger er
investerings
beslutningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
baredygtigheds
faktorer i forbindelse
med miljgmaessige,
sociale og
personalemassige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettigheder,
antikorruption og
bestikkelse.

atp pep=

Hvad var aktivallokeringen?
#1 Tilpasset M/S
karakeeristika
Investeringer L
#2 Andet
2,9%

¥1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de of det finansielle produkts investeringer, der anvendes
til 2t opnd de miljomaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

¥2 Andet omfatter de resterende nvesteringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstemmebe med de
miljomassige eller sociale karakteristis eller kan kvalificeres som basredygtige investeringer.

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?
Fonden er en "fund-of-funds” som investerer i adskillige fonde, som igen
investerer i mange selskaber pa tvaers af flere sektorer.

@ I hvilket omfang var de beeredygtige investeringer med et miljpmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet? /N/A

Medfgrte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet® ?

Ja

Inden for fossilgas Inden for atomenergi

X Nej
Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende
aktiviteter? N/A

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, sammenlignet med foregaende referenceperioder? N/A

* Fossilgas- og/eller stomarrelaterade aktiviteter vil kun viere | overensstemmelse med EU- Kassificeringssystemet, buis de
bidrager til at begranse kimazendringer ("modvirkning af Kimasendringer”) og ikke i varsentlig grad skader noget EU-
Klassificeringsmdl — se forklarende note | venstre margen. Kriterierne i deres helhed for pkonomiske aktiviteter inden for
fossilgas og atomenergi, der er | overensstemmelse med EU- klassificeringssystemet, er fastsat | Kommissionens delegerede
forardning (EU) 2022/1214.
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@.

baeredygtige
investeringer med et
miljemal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
bazredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
Regulation (EU)
2020/852.

atp pep=

mgrmmmdenjorvsunndmmtddmafmmw der er i overensstemmelse med

overensstemmelsen med klossificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts investeringer,
inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med kiassificeringssystemet i
forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer | overenstemmedse med EU-
klassificeringssystemet inkd.

statsobligationer *
Omsatning
CapEx
OpEXx
0% S0% 100%

Bl owmensammmebe med Maswlc oringisystemet
Fossilgas

B owrenssemmebe med Maslic eringisystenet
AMomenery

B owrensammmebe med Masl c oringisystem et (uden
fossiigasog atanenengi)

el overensammmebe med Masal iceringssystemet

2. Investeringer | overenstemmelse med EU-
Kl dficeringssystemet ekskl. statsobligationer®

CapEx

OpEx

0% 50% 100%

mlownenistemmebe med Massfcoringsystemet: Fossigs

Bl ownnsstemmebke med Massfcwringsystemet
Alomenerp

B ownnsstemmeke med MassFcwinpsystemet (uden

fossilgas og atamenergi)

Ike i overensstemmebe med Massl keringssystemet

Dette dagram tegner sig for 100% af de samlede invester inger

* Med henblik pd disse diogrammer omfotter “statsobligationer” olle stotsengagementer.

Hvad var andelen af beeredygtige investeringer med et miljpmal, der ikke var i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet? N/A

9 Hvilken andel udgjorde socialt beeredygtige investeringer? N/A

Hvilke investeringer blev medtaget under "Andet”, hvad var deres formal, og
var der nogen miljgmaeessige eller sociale minimumsgarantier?

Kategori #2 Andet udggres af de positive veaerdier af kontantbeholdning og
valutaafdaekning. Formalet med disse beholdninger er at facilitere likviditetsstyring og

valutaafdaekning i forhold til Fonden.

@
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Reference-
benchmarks er
indeks til maling af,
om det finansielle
produkt opnar de
miljgmaessige eller
sociale
karakteristika det
fremmer.

atp pep=

Fondens ESG relaterede politikker gaelder ikke for instrumenter anvendt til
likviditetsstyring og valutaafdaekning.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmeessige og/eller
sociale karakteristika i referenceperioden?

Miljsmaessige og sociale karakteristika er blevet fremmet pa et overordnet niveau. Der
har i Isbet af aret vaeret flere dialoger med portefgljefonde og der har ogsa vaeret
direkte dialog med nogle af portefgljefondenes portefgljeselskaber omkring deres
arbejde med ESG.

Hvert ar udsender Fonden et ESG-sporgeskema til hver af de fonde, som Fonden har
investeret i, og anmoder om svar og data for et bredt szt af indikatorer inden for “E”
(miljgindikatorer), “S” (sociale indikatorer) og “G” (governance indikatorer) i forhold til
de underliggende portefgljeselskaber i hver af portefgljefondene.

Herigennem spgger Fonden at opfylde de miljgmaessige og sociale karakteristika over for
portefgljefondene i Fonden.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med

referencebenchmarket?
Fonden anvender ikke et referencebenchmark.

Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks? N/A

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til
beeredygtighedsindikatorerne for at fastsla, om referencebenchmarket var i
overensstemmelse med de miljpmeessige eller sociale karakteristika, det
fremmer? N/A

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket? N/A

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede
markedsindeks? N/A
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