ATP Private Equity Partners VII K/S
Gothersgade 49, 3. sal

1123 Kgbenhavn K

CVR-nr: 41 82 00 04

Arsrapport for perioden
1. januar 2025 — 31. december 2025

(5. regnskabsar)

AT o [ e

ATP PEP VII
Arsrapport 2025

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordinaere generalforsamling

Den 4. februar 2026

Torben Magnus Andersen, Dirigent



Indholdsfortegnelse

Selskabsoplysninger

Selskabsoplysninger 3

Hoved- og nggletal
Hoved- og nggletal 4

Ledelsens beretning for 2025
Ledelsens beretning for 2025 5

Pategning og erklzeringer
Ledelsespategning
Intern revisions revisionspategning

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Arsrapport

Resultatopgerelse 11
Balance pr. 31. december 12
Egenkapitalopggrelse 13
Noter 14
Bilag 1

Periodisk rapportering iht. Artikel 8 23

ATP PEP VII - arsrapport for 2025
Side 2 af 28



Selskabsoplysninger

ATP Private Equity Partners VII K/S (ATP PEP VII)
Gothersgade 49, 3. sal
1123 Kgbenhavn K

Telefon: 33193070
Hjemmeside: www.atp-pep.com
E-mail: info@atp-pep.com
CVR-nr.: 41 82 00 04
AIF-nr.: 25515

Stiftet: 23. oktober 2020
Hjemsted: Kgbenhavn
Bestyrelse

Mikkel Svenstrup (formand)
Tomas Kriger Andersen
Pernille Henriette Vastrup
Jacob Lester

Revision

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kgbenhavn S

Depositar
Apex (Denmark) ApS (ft. nr. 25701)

Forvalter
Private Equity Advisors AIFM A/S (ft. nr. 23232)

Ejerforhold
ATP ejer mere end 50 % af egenkapitalen

Generalforsamling

Ordinzer generalforsamling afholdes den 4. februar 2026
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Hoved- og nagletal

9,5% 1,28x 0,09x

Gennemsnitligt arligt afkast siden 2020 Totalveerdi i forhold til betalt kapital Udloddet i forhold til betalt kapital

6,8% 1.335 mio. kr 376 mio. kr.

i afkast for aret i akkumuleret afkast Netto kaldt fra
Resultat udger 346 mio. kr. siden 2020 investorerne i 2025

Hoved- og nagletal

thr. 23.10.2020 -
2025 2024 2023 2022 31.12.2021

Resultatopgorelse:

Resultat af investeringsvirksomhed 361.619 461.632 407.968 195.158 (25.974)
Resultat af primaer drift 354.036 452.982 389.648 190.247 (32.292)
Finansielle poster 3.525 (1.374) 152 2.026 (4.138)
Arets resultat 345.728 452.663 380.971 192.469 (36.430)
Balance:

Balancesum 5.656.980 5.088.171 3.863.632 2.692.521 1.267.352
Egenkapital 5.622.954 4.901.444 3.789.707 2.677.221 1.155.590
Nagletal i:

Total Value to Paid In 1,28x 1,24x 1,16x 1,06x 0,97x
Distributed to Paid In 0,09x 0,05x 0,02x 0,04x 0,00x
IRR 9,5% 10,8% 10,8% 7,6% -11,6%
Arets afkast 6,8% 10,9% 13,8% 11,3% -11,2%

Nogletal ekskl. valutaafdaekning:

Total Value to Paid In 1,28x 1,32x 1,18x 1,09x 0,99x
Distributed to Paid In 0,10x 0,08x 0,07x 0,04x 0,00x
IRR 9,7% 14,7% 12,4% 11,7% -5,2%
Arets afkast 0,0% 17,4% 13,5% 14,4% -4.7%

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis
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Ledelsens beretning for 2025

Hovedaktivitet

ATP PEP VIl er en fund-of-funds stiftet i 2020 med et samlet inve-
steringstilsagn pa 6 mia. kr. bestdende af en investeringsportefalje
af europaeiske og nordamerikanske private equity fonde samt af
co-investeringer med disse fonde.

Investering via en fund-of-funds er langsigtet, og ATP PEP VII's
levetid forventes at straekke sig over ca. 15 ar. ATP PEP VII's in-
vesteringsperiode er ophgrt, hvorfor der ikke kan afgives yderligere
investeringstilsagn eller foretages nye co-investeringer.

Investeringsaktivitet

Malet har veeret at opbygge en diversificeret portefglje af private
equity fonde, der hver iszer vurderes at have de bedste forud-
saetninger for at opna et hgjt afkast inden for deres markedsseg-
ment.

ATP PEP VII har afgivet tilsagn pa i alt 5.894 mio. kr. til en por-
tefolje bestdende af 18 private equity fonde og 7 co-investerin-
ger/special situation fonde. Portefgljen er kapitalmaessigt geo-
grafisk fordelt med 80 % i USA og 20 % i Europa.

Nedenstaende graf illustrerer, hvorledes portefgljen er sammen-

sat pa tilsagn pr. 31. december 2025 samt det gennemsnitlige
historiske afkast pr. segment.
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Afkastet for 2025 fordeler sig pa de enkelte segmenter, som spe-
cificeret i nedenstaende graf.
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Pengestremme

ATP PEP VIl har i regnskabsaret kaldt 634 mio. kr. til honorering
af kapitaltreek pa investeringstilsagn, samt tilbagebetalt 110 mio.
kr. vedrgrende differenceafregning pa valutakontrakter. Der er i
aret tilbagebetalt 149 mio. kr. til investorerne.

J-kurven viser ATP PEP VIlI's akkumulerede netto penge-
stremme over tid. Som forventet har selskabet haft negative ak-
kumulerede netto pengestremme i de farste ar, da portefgljen er
under opbygning.
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Verdi af investeringer

Ved arets afslutning udgjorde veerdien af investeringer 5.523
mio. kr. mod 5.069 mio. kr. ultimo 2024. Forggelsen i markeds-
veerdien skyldes primaert nye investeringer og positive veerdire-
guleringer.

Nedenstaende graf illustrerer dagsveerdien af investeringer pr.
31. december 2025 fordelt pr. segment.
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ATP PEP VIl overvager Igbende veerdiudviklingen i portefaljein-
vesteringerne for at sikre, at dagsveerdierne afspejler dette.
Overvagning sker dels gennem lgbende dialog med fondene og
dels gennem deltagelse pa advisory boards. ATP PEP VIl er re-
preesenteret pa 10 af de 18 portefgljefondes advisory boards.
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Ledelsens beretning for 2025 fortsat

Regnskabstal
Arets resultat

Resultatet for 2025 blev 346 mio. kr. svarende til et afkast pa 6,8
%, hvilket er tilfredsstillende, men lidt lavere end forventet. Det po-
sitive afkast kan primaert henfgres til urealiserede veerdiregulerin-
ger bredt funderet i portefgljen.

De interne administrationsomkostninger udgjorde 7 mio. kr. i 2025,
hvilket svarer til 12 basispoint i forhold til det samlede investerings-
tilsagn fra investorerne.

1 2025 har ATP PEP VII haft et valutakurstab pa portefeljefonde i
fremmed valuta (primaert USD), som dog modsvares af en gevinst
pa den tilherende afdaekning af portefeljen. Netto har ATP PEP VII
i 2025 haft et valutakurstab pa i alt 115 mio. kr.

Balancen

Selskabets egenkapital udgjorde ultimo aret 5.623 mio. kr. Balan-
cesummen forventes foreget begreenset det kommende ar, som
folge af portefeljefondene fortsat foretager nye investeringer samt
via urealiserede veerdiregulering, dog forventes dette modsvaret af
en stigende exit aktivitet i portefgljen.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der knytter sig seerlige risici til veerdianseettelse af unoterede inve-
steringer. Som udgangspunkt anvendes fondenes egen rapporte-
ring af dagsveerdi, safremt der rapporteres i henhold til Internatio-
nal Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines, IFRS
eller US GAAP.

For investeringer i venture/growthfonde, tager veerdiansaettelserne
ligeledes udgangspunkt i fondenes rapportering. Ven-
ture/growthfondene veerdianseetter typisk selskaberne i overens-
stemmelse med prisfastseettelsen ved selskabernes seneste eks-
terne finansieringsrunde.

Gennem en Igbende overvagning af den gkonomiske udvikling i de
underliggende portefgljeinvesteringer tager ATP PEP VII aktivt stil-
ling til veerdien af investeringerne.

Finansielle risici

Der henvises til note 8 for en beskrivelse af de risici, som kan pa-
virke selskabet.

Samfundsansvar

Selskabets investeringer foretages hovedsageligt i private equity
fonde i Europa og Nordamerika. Inddragelse af ESG kriterier er
en integreret del af investeringsprocessen i selskabet, da dette
ses som en medvirkende faktor til at skabe afkast og samtidig
understgtter en baeredygtig udvikling. Selskabet fglger visse eks-
klusionskriterier i forhold til foretagelse af investeringer.

Selskabet er i gvrigt omfattet af ATP koncernens redeggrelse om
samfundsansvar. Der henvises til rapporten "Rapport om Sam-
fundsansvar 2025”, som er tilgeengelig pa
www.atp.dk/dokument/rapport-om-samfundsansvar-2025

Supplerende rapport om oplysninger i henhold til SFDR etc.

Dette finansielle produkt er kategoriseret som vaerende et artikel
8 produkt i henhold til Artikel 8, stk. 1, i forordning (EU)
2019/2088 om gennemsigtighed i forbindelse med fremme af
miljgmaessige eller sociale karakteristika i oplysninger, der gives
forud for indgéelse af en aftale.

Den periodiske rapportering for dette finansielle produkt — bilag
IV til forordning (EU) 2019/2088 - findes i bilag 1.

Dataetik

Selskabet er omfattet af ATP koncernens politik for dataetik. For
en yderligere beskrivelse heraf henvises til ATP koncernens re-
degerelse, som er tilgeengelig pa
www.atp.dk/dokument/dataetisk-redegoerelse-2025

Forventninger

Der forventes for 2026 et resultat i niveauet 450 mio. kr. til 750 mio.
kr. (8 % til 12 %). Resultatet vil veere pavirket af udviklingen i veer-
diansaettelsen af portefaljefondenes investeringer, der i al veesent-
lighed vil veere pavirket af deres portefgljeselskabers resultater,
2endring i deres kapitalforhold samt veerdiansaettelsen af sammen-
lignelige barsnoterede selskaber. Da de markedsmaessige forhold
for 2026, er vanskelige at forudsige, knytter der sig derfor betydelig
usikkerhed til estimatet.
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og komplementaren har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2025 - 31. december
2025 for ATP Private Equity Partners VII K/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. decem-
ber 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2025 - 31. december 2025.

Endvidere er den supplerende periodiske rapportering udarbejdet i overensstemmelse med Sustainable Finance Disclosure Regula-
tion (SFDR) og giver efter vores opfattelse et retvisende billede af de forhold, som rapporten omfatter.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hillergd, den 23. januar 2026

ATP PEP VII GP K/S

Torben Vangstrup Kent Bernhard Kjeergaard
Bestyrelse
Mikkel Svenstrup Pernille Henriette Vastrup
Formand
Tomas Kriiger Andersen Jacob Lester
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Intern Revisions pategning

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for ATP Private Equity Partners VII K/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025, der omfatter
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december
2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2025 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Den udferte revision

Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med Finanstilsynets bekendtgarelse om revisionens gennemfarelse i Arbejdsmarkedets
Tillaegspension, Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring, Lenmodtagernes Dyrtidsfond og internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer revisionen med
henblik pa at opna hgj grad af sikkerhed for, at arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

Revisionen er planlagt og udfgrt séledes, at vi har vurderet de forretningsgange og interne kontrolprocedurer, herunder den af ledelsen
tilrettelagte risikostyring, der er rettet mod regnskabsaflaeggelsesprocessen og vaesentlige forretningsmaessige risici.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet. De valgte
revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for selskabets udarbej-
delse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne. En revision omfatter endvidere en vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Vores revision har omfattet de veesentlige og risikofyldte omrader, og det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreek-
keligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen samt for de supplerende beretninger om oplysninger i henhold til Disclosureforordningen
m.v., efterfalgende benaevnt "supplerende beretninger".

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen eller de supplerende beretninger, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen eller de supplerende beretninger.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen samt de supplerende beretninger og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen samt de supplerende beretninger er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet el-
ler vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til lov om forvaltere af al-
ternative investeringsfonde m.v. med tilvalg af regnskabsbestemmelserne i henhold til den relevante lovgivning.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen samt de supplerende beretninger er i overensstemmel-
se med arsregnskabet og at ledelsesberetningen er udarbejdet i overensstemmelse med krav i lov om forvaltere af alternative inve-
steringsfonde m.v. med tilvalg af regnskabsbestemmelserne i arsregnskabsloven. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledel-
sesberetningen eller de supplerende beretninger.

Hillerad, den 23. januar 2026

Per Graabaek Ventzel
Revisionschef
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i ATP Private Equity Partners VII K/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for ATP Private Equity Partners VIl K/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025, der omfatter
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an- vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december
2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2025 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revi-
sionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom
vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisions-
bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vee-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften, at oplyse om forhold
vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed,
men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Dan- mark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan opsta som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse
pé de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende
i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen.

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyl- des besvigelser eller
fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og
egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved veaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions handlinger, der er passende

efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige
skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
ATP PEP VII - arsrapport for 2025
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. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende,
samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker- hed forbundet med begivenheder eller forhold,
der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger
ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med- fgre, at selskabet ikke lzengere
kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om
arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende bil-
lede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place- ring af revisionen samt
betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisio-
nen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen samt for de supplerende beretninger om oplysninger i henhold til Disclosureforordningen
m.v., efterfelgende benaevnt "supplerende beretninger”.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen eller de supplerende beretninger, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen eller de supplerende beretninger.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen samt de supplerende beretninger og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen samt de supplerende beretninger er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet el-
ler vores viden opnéaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til lov om forvaltere af al-
ternative investeringsfonde m.v. med tilvalg af regnskabsbestemmelserne i henhold til den relevante lovgivning.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen samt de supplerende beretninger er i overensstemmel-
se med arsregnskabet og at ledelsesberetningen er udarbejdet i overensstemmelse med krav i lov om forvaltere af alternative inve-
steringsfonde m.v. med tilvalg af regnskabsbestemmelserne i arsregnskabsloven. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledel-
sesberetningen eller de supplerende beretninger.

Kabenhavn, den 23. januar 2026

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Jacques Peronard Bill Haudal Pedersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne16613 mne30131
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Resultatopggrelse

ATP PEP VII
tr. Note 2025 2024

Investeringsvirksomhed

Dagsveerdireguleringer af andre veerdipapirer og kapitalandele 2 13.524 730.690
Dagsvaerdireguleringer af valutaterminskontrakter 2 348.095 (269.058)
Resultat af investeringsvirksomhed 361.619 461.632
Administrationsomkostninger 3 (7.583) (8.650)
Resultat af primaer drift 354.036 452.982
Finansielle poster

Finansielle indteegter 2 3.525 360
Finansielle omkostninger 2 - (1.734)
Finansielle posteri alt 3.525 (1.374)
Resultat for skat 357.561 451.608
Udenlandsk skat (11.833) 1.055
Avrets resultat 4 345.728 452.663
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Balance pr. 31. december

ATP PEP VII
ther. Note 2025 2024

Aktiver
Anlzgsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele 5 5.522.625 5.068.918
Finansielle anlaegsaktiver i alt 5.522.625 5.068.918
Anlzgsaktiver i alt 5.522.625 5.068.918

Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender

Valutaterminsforretninger 60.545 664
Andre tilgodehavender 6 19.279 15.598
Tilgodehavender i alt 79.824 16.262
Likvide beholdninger 54.531 2.991
Omsaetningsaktiver i alt 134.355 19.253
Aktiveri alt 5.656.980 5.088.171
Passiver

Egenkapital

Kommanditselskabskapital 4.777.081 4.252.557
Overfart resultat 1.335.401 989.673
Udlodning til kommanditist og komplementar (489.528) (340.786)
Egenkapital i alt 5.622.954 4.901.444
Kortfristet gaeld

Valutaterminsforretninger 2.818 181.210
Geeld til tilknyttede virksomheder 109 923
Anden geeld 7 31.099 4.594
Kortfristet gaeld i alt 34.026 186.727
Geeld i alt 34.026 186.727
Passiveri alt 5.656.980 5.088.171
Anvendt regnskabspraksis 1

Finansielle risici

Kategorier af finansielle aktiver og forpligtelser

Oplysning om dagsveerdi 10
Eventualforpligtelser 1
Neertstdende parter 12
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning 13
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Egenkapitalopggrelse

ATP PEP VII
tkr.
Udlodning il
Kommandit- kommanditist og
selskabskapital Overfert resultat komplementar lalt
Egenkapital 1. januar 2025 4.252.557 989.673 (340.786) 4.901.444
Indbetaling kommanditselskabskapital 524 524 - - 524 524
Udlodning til kommanditist og komplementar - - (148.742) (148.742)
Arets resuitat - 345.728 - 345.728
Egenkapital 31. december 2025
4.777.081 1.335.401 (489.528) 5.622.954
Egenkapital 1. januar 2024 3.482.979 537.010 (230.282) 3.789.707
Indbetaling kommanditselskabskapital 769577 - - 769577
Udlodning til kommanditist og komplementar _ _ (110.504) (110.504)
Arets resultat - 452663 - 452 663
Egenkapital 31. december 2024
9 P 4.252.557 989.673 (340.786) 4.901.444

| overensstemmelse med kommanditselskabskontrakten har investorerne indgaet aftale om lgbende at indbetale op til tkr. 6.000.667 i takt
med behovet for kapital i selskabet.

Pr. 31. december 2025 udger investorernes
indbetalingsforpligtelse tkr. 1.266.896
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Noter

Note 1 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for ATP Private Equity Partners VII K/S for 2025 er
aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for store klasse C-virksomheder.

Der er jf. ARL § 23, stk. 4 foretaget tilpasninger af opstillingen af
resultatopggrelsen, balancen samt bensevnelse af regnskabspo-
ster, sdledes at arsrapporten, efter ledelsens opfattelse, giver et
retvisende billede af selskabets szerlige aktiviteter.

Selskabet har iht. ARL § 86, stk. 4 undladt at udarbejde en
pengestrgmsopgerelse, da selskabet indgar i koncernpenge-
stremsopgerelsen for Arbejdsmarkedets Tilleegspension.

Selskabet har iht. ARL § 37, stk. 5 valgt at indregne og male alle
finansielle aktiver og forpligtelser i overensstemmelse med de
internationale regnskabsstandarder (IFRS) som godkendt af EU.

Anvendt regnskabspraksis er ueendret sammenlignet med ars-
rapporten for 2024.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan
males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at
fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtel-
sens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris,
dog males finansielle aktiver og forpligtelser ved farste indreg-
ning til dagsveerdi, hvilket typisk svarer til kostpris eksklusive di-
rekte afholdte omkostninger. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost neden-
for.

Kgb og salg af finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i ba-
lancen pa handelsdagen.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici,
der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges, og som be- eller
afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtje-
nes, mens omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter
transaktionsdagens kurs. Investeringer, tilgodehavender og
geeld i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balan-
cedagens kurs. Realiserede og urealiserede valutakursavancer
og -tab medtages i resultatopgerelsen.

Resultatopgerelsen

Indtaegter af investeringsvirksomhed

Indtaegter af andre veerdipapirer og kapitalandele og indtaegter
af valutaterminskontrakter omfatter renter, udbytter, realiserede
og urealiserede veerdireguleringer af disse poster samt valuta-
kursgevinster og -tab vedrgrende transaktioner i fremmed va-
luta.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er
afholdt i aret forbundet med udferelsen af selskabets investe-
ringsaktivitet. | administrationsomkostningerne indregnes hono-
rar til Private Equity Advisors AIFM A/S for det administrations-
arbejde, Private Equity Advisors AIFM A/S udferer for selskabet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter af li-
kvide beholdninger samt valutakursgevinster og tab vedrgrende
likvide beholdninger i fremmed valuta.

Udenlandsk skat

Kommanditselskabet er ikke selvsteendigt skattepligtigt, idet
kommanditselskabets resultat indgar i kommanditistens og kom-
plementarens skattepligtige indkomst. Under udenlandsk skat af
arets resultat indgar udbytteskatter fra udenlandske portefglje-
selskaber.
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Noter fortsat

Balancen

Finansielle anleegsaktiver
Finansielle anleegsaktiver veerdiansaettes til dagsveerdi pa balan-
cedagen med Igbende indregning af dagsvaerdi-reguleringer i re-
sultatopgerelsen iht. IFRS9.

Selskabet anleegger konsekvent en portefgljebetragtning i for-
bindelse med investeringer. Portefgljen forvaltes og dens perfor-
mance evalueres i overensstemmelse med selskabets risikosty-
rings- og investeringsstrategi med udgangspunkt i dagsveerdien,
der ogsa danner basis for den interne rapportering til selskabets
ledelse.

Investeringer i portefoljefonde

Kapitalandelene i portefgljefondene veerdi-ansezettes som ud-
gangspunkt efter IPEV Valuation Guidelines og/eller FASB Topic
820, hvorefter kapitalandelene males til dagsvaerdi pa balance-
dagen.

For en vaesentlig del af investeringerne i portefgljefonde er vaer-
diansaettelsen baseret pa seneste kvartalsrapporteringer, som
modtages fra portefeljefondene. | tilfeelde af, hvor kvartalsrap-
porteringen fra de underliggende portefeljefonde ikke foreligger
pr. 31.12 foretages der en analyse af, hvorvidt der skal foretages
en korrektion baseret pa aendringer i relevante markeders obser-
verbare inputs og de underliggende aktivers noterede priser.

Som fglge af, at investeringer i portefeljefonde veerdiansaettes af
de underliggende portefgljefonde, er forudseetninger for dags-
veerdierne ikke tilgeengelige og det er derfor ikke muligt at give
yderligere oplysninger om anvendt multipel, afkastkrav mv. i
veerdianseettelserne.

Da veerdianseettelsen i portefgliefondene afhaenger af antagel-
ser om fremtidig indtjening i underliggende enheder ejet af de
enkelte portefgliefonde og udviklingen i markedsmaessige multi-
pler, er vaerdianseettelsen forbundet med betydelig usikkerhed.

Afgivet investeringstilsagn er pa balancedagen oplyst under
eventualforpligtelser.

Direkte aktieinvesteringer
Unoterede direkte aktieinvesteringer veerdianseettes pa bag-
grund af en af falgende metoder:

1)  Multipel analyse, hvor forholdet mellem vaerdien af de sam-
menlignelige noterede selskaber og relevante nagletal for
disse anvendes i vaerdianseettelsen af det pagaeldende sel-
skab.

2) Ifraveer af tilstraekkelige sammenlignelige selskaber foreta-
ges en "sum-of-the-parts” veaerdianseettelse, hvor hvert for-
retningsomrade i det pagaeldende selskab veerdiansaettes
seerskilt

3) For nyere investeringer anvendes anskaffelsessummen
som bedste udtryk for dagsveerdien

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen
til dagsveerdi og males efterfalgende til dagsvaerdi. Modregning
af positive og negative veerdier foretages alene, nar selskabet
har ret til og intention om at afregne flere kontrakter samlet (dvs.
differenceafregning).

De afledte finansielle instrumenter opfylder ikke betingelserne
for behandling som sikringsinstrumenter, og anses derfor som
handelsbeholdning. Terminstillaeg og dagsveerdireguleringer af
de afledte finansielle instrumenter indregnes under resultat af in-
vesteringsvirksomhed.

Valutaterminsforretninger er indgaet med ATP som modpart.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives
til imgdegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering af
tilgodehavender.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger bestar af bankindestaender.

Galdsforpligtelser og periodeafgraensningsposter
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris.

Periodeafgreensningsposter, indregnet under forpligtelser, samt
anden geeld omfatter modtagne betalinger vedrgrende indtaegter
i de efterfalgende ar samt omkostninger afholdt i regnskabsaret,
men som endnu ikke er betalt.

Noagletal
De i hoved- og nggletalsoversigten anferte nggletal er beregnet
saledes:

Total Value to Paid In (TVPI):

(Veerdien af udlodninger til investorerne + veerdien af den reste-
rende portefelie - hensat carried interest vedrgrende incita-
mentsprogrammet) / Indbetalt kapital fra investorerne.

Distributed to Paid In (DPI):
Veerdien af udlodningerne til investorerne / Indbetalt kapital fra
investorerne.

IRR:

Intern rente beregnet pa baggrund af de realiserede penge-
stremme samt veerdien af egenkapitalen fratrukket hensat car-
ried interest vedrgrende incitamentsprogrammet.
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Noter fortsat

tkr. 2025 2024

2 Investeringsafkast fordelt pa kategorier af finansielle instrumenter

Dagsveerdireguleringer af andre vaerdipapirer og kapitalandele 476.964 515.112
Valutakursgevinster og -tab, andre veerdipapirer og kapitalandele (463.440) 215.578
Dagsvaerdireguleringer af valutaterminskontrakter 348.095 (269.058)
Finansielle aktiver og forpligtelser indregnet til dagsvaerdi over

resultatopgorelsen 361.619 461.632
Valutakursgevinster og -tab, likvide beholdninger 3.320 (1.734)
Qvrige renteindteegter og renteudgifter 205 360
Finansielle aktiver og forpligtelser indregnet til amortiseret kostpris 3.525 (1.374)

Valutaterminskontrakter er indgaet med ATP som modpart.

3  Administrationsomkostninger

Honorar til Selskabets generalforsamlingsvalgte revisor:
Lovpligtig revision 99 90

lalt 99 90

Der eringen ansatte i selskabet. Der er ikke udbetalt vederlag til bestyrelsen.
For information om den samlede Ignsum i forvalteren henvises til arsrapporten
for Private Equity Advisors AIFM A/S.

4  Forslag til resultatdisponering
Overfert til egenkapitalen 345.728 452.663

345.728 452.663
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tkr.

5  Andre vardipapirer og kapitalandele

Regnskabsmeessig veerdi primo
Indbetalinger til investeringsportefalie
Udlodninger fra investeringsportefalie
Veerdi- og valutakursreguleringer

Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december

6  Andre tilgodehavender
Tilgodehavende udbytteskat

7 Anden gezld
Skyldigt vedrgrende investeringstilsagn

2025 2024
5.068.918 3.752.661
745580 792.510
(305.397) (206.943)
13.524 730.690
5.522.625 5.068.918
19.279 15.598
19.279 15.598
31.099 4594
31.099 4.594
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8 Finansielle risici
Investerings- og markedsrisici

Selskabets investeringer er eksponeret over for den generelle gkonomiske udvikling, og den Igbende vaerdianseettelse af inve-
steringerne sker desuden med reference til det generelle prisniveau for sammenlignelige virksomheder; vaerdien pavirkes sa-
ledes af udsving pa aktiemarkederne.

Derudover er Selskabets investeringer i private equity fonde forbundet med selskabsspecifikke risici ved de enkelte investerin-
ger, herunder konkursrisiko, samt risici relateret til de private equity management selskaber, der forvalter de pagaeldende
fonde. Alle beslutninger vedragrende de respektive fondes konkrete investeringer og exits foretages af de respektive fondes
managementselskaber. Derfor kan Selskabet ikke afdaekke risici i forbindelse hermed.

Investeringer i private equity fonde er illikvide, og investorerne i private equity fonde har kun begraensede muligheder for at
opsige aftalen med management selskabet, der forvalter den pageeldende fond.

For at begreense risikoeksponeringen mod enkelte investeringer er ATP PEP VII's portefglje diversificeret gennem en strategi
om afgivelse af tilsagn inden for fastlagte belgbsstgrrelser til en bred vifte af kapitalfonde. Der er almindeligvis afgivet tilsagn
pa 50-300 mio. kr. til fonde i venture/growth segmentet, mens der til buyout segmentet er afgivet tilsagn i niveauet 200—-400
mio. kr.

Valutarisici

Selskabets valutarisici relaterer sig til investeringer foretaget i en raekke valutaer. Udsving i valuta kan pavirke resultat, pen-
gestremme og egenkapital. Det er derfor selskabets politik at afdaekke gkonomiske risici i valutaer, som det fremgar af ne-
denstaende fglsomhedstabel.

Valutaafdeekningen sker ved indgaelser af valutaterminsforretninger. Afdaekningen sker lebende pa basis af dagsveerdien af
investeringer, mens uudnyttede kapitaltilsagn til portefaljefondene ikke afdsekkes.

Nedenstaende tabel viser valutakursfglsomheden pa portefgljen pr. 31. december 2025.

For aktuelle
Folsomhed i tkr. ved: investeringer For resttilsagn
1 % stigning i USD/DKK 38.640 10.520
1 % stigning i GBP/DKK 1.680 0
1 % stigning i SEK/DKK 10 0
1 % stigning i EUR/DKK 12.189 1.944
1 % stigning i AUD/DKK 790 0
1 % stigning i CAD/DKK 73 0

Renterisici

Der er ikke geeld i selskabet ud over mellemveerende med leverandgrer og terminsforretninger. Der er dog ofte optaget geeld
i fondenes underliggende portefgljeinvesteringer. Der vil séledes veere en indirekte renterisiko, som kan pavirke fremtidige
investeringsresultater.

Kreditrisici

Selskabets kreditrisici knytter sig dels til primzere finansielle aktiver og dels til afledte finansielle instrumenter med positiv
markedsveerdi. Selskabet har ikke vaesentlige risici vedrarende kunder eller samarbejdspartnere.
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8 Finansielle risici (fortsat)
Likviditetsrisici

Likviditetsrisikoen er risikoen for, at selskabet ikke kan opfylde sine kontraktlige forpligtelser pa grund af utilstreekkelige gkono-
miske midler.

Selskabets resterende investeringstilsagn til private equity fonde udger 1.246 mio. kr., mens investorernes indbetalingsforplig-
telse udger 1.267 mio. kr. | aftalegrundlaget §9.2 for ATP PEP VII fremgér det at investorernes investeringsforpligtelse forages
safremt selskabet ikke kan honorere indbetalingsforpligtelserne til portefaljefondene pa grund af udsving i valutakurserne.
Kommanditisten er en anerkendt finansiel og institutionel investor, som er underlagt Finanstilsynets tilsyn.

Likviditetsrisikoen anses derfor for at veere yderst beskeden.

Forfaldsanalyse
Anden geeld, leverandgrer af varer og tienesteydelser samt geeld til tilknyttede virksomheder forfalder alle indenfor 1 ar.

I nedenstaende tabel opdeles afledte finansielle instrumenter efter kontraktligt forfaldstidspunkt inkl. renter.

Netto Positiv Negativ
Valutaterminskontrakter, salg Nominel veerdi markedsvaerdi markedsvaerdi markedsvaerdi
tkr.
Til- og med 3 maneder 5.385.516 57.727 60.545 2.818
3 maneder til og med 1 ar - - - -
Fra 1 ar tilog med 5 ar - - - -
Over 5 ar - - - -
1 alt 5.385.516 57.727 60.545 2.818
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tkr.

Kategorier af finansielle aktiver og forpligtelser

I nedenstaende tabel er selskabets finansielle aktiver og forpligtelser opdelt i forhold til den kategori, som de indregnes i ved

farste indregning.

Finansielle aktiver og forpligtelser:

Valutaterminsforretninger
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle aktiver indregnet til dagsvaerdi via resultatopgerelsen

Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger

Finansielle aktiver indregnet til amortiseret
kostpris

Valutaterminsforretninger
Finansielle forpligtelser indregnet til dagsvaerdi via resultatopgerelsen

Geeld til tilkknyttede virksomheder
Anden geeld
Finansielle forpligtelser indregnet til amortiseret kostpris

2025

60.545
5.522.625
5.583.170

19.279
54.531
73.810

2.818
2.818

109
31.099
31.208

2024

664
5.068.918
5.069.582

15.598
2.991
18.589

181.210
181.210

923
4.594
5.517

For finansielle aktiver og forpligtelser indregnet til amortiseret kostpris skennes den bogfarte veerdi at svare til dagsveerdien.
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tkr.

10

Oplysning om dagsvaerdi

Noterede priser Observerbare input  lkke observerbare input
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3

Aktiver 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Andre veerdipapirer og kapitalandele - - - - 5.522.625 5.068.918
Valutaterminsforretninger - - 60.545 664 - -
Passiver
Valutaterminsforretninger - - (2.818) (181.210) - -
| alt - - 57.727 (180.546) 5.522.625 5.068.918

For finansielle instrumenter, der er malt til dagsveerdi ved brug af ikke observerbare inputdata (niveau 3) sammenseettes arets
bevaegelser somfelger:
Andre verdipapirer og
kapitalandele

2025 2024
Balance 01.01 5.068.918 3.752.661
Periodens realiserede/urealiserede gevinst
eller tab indregnet i resultatopgerelsen 13.524 730.690
Kab/indbetalinger til investeringsportefealie 745.580 792.510
Salg/udlodninger fra investeringsportefalie (305.397) (206.943)
Balance 31.12 5.522.625 5.068.918
Tab/gevinst pa aktiver i behold 13.524 730.690

Tab og gevinster vedrgrende niveau 3 er indregnet i resultatopgerelsen i de regnskabsposter, som de vedrgrer.

Fastsattelse af dagsvaerdien Dagsvardi- Anvendt Anvendte Dagsvardiernes felsom-
hierarki veerdian- observerbarel/ikke hed overfor @ndringer i
sxttelses- observerbare input ikke observerbare input
metode
Andre veerdipapirer og kapitalandele’ 3 Rapporteret - -
dagsveerdi

" Rapporteret dagsveerdi baseret p4 modtaget rapportering fra relevante selskaber, hvor underliggende aktiver og forpligtelser
vaerdiansaettes til dagsveerdi. | de tilfeelde, hvor rapporteringsdatoen afviger fra selskabets balancedato, korrigeres for betydelige
andringer i markedets observerbare inputs, og de underliggende aktivers noterede priser.
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tkr.

1

12

13

2025

Eventualforpligtelser

Investeringstilsagn kapitalandele 1.246.377

Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsaetninger i selskabet.

Naertstaende parter

2024

2.037.667

Som naertstdende parter anses; 1) selskabets bestyrelse og disses neertstdende, 2) moderselskabet ATP, 3) tilknyttede og associerede virksomheder til ATP.

Udover ind- og udbetalinger i henhold til kommanditselskabskontrakten har selskabet i 2025 haft felgende transaktioner med neertstdende parter:

Dagsvaerdire-

guleringer af

valutaterminer Management fee

og valuta- og adm.

terminstillg omkostninger
Arbejdsmarkedets Tilleegspension 348.095 -
Private Equity Advisors AIFM A/S - (6.992)

Transaktioner med neerstaende afregnes pa markedsbaserede vilkar.

" Inkl. positiv / negativ markedsveerdi af valutaterminsforretninger

Bestemmende indflydelse

Arbejdsmarkedets Tillzegspension (ATP) Ejer 99,99%
Kongens Veenge 8

3400 Hillered

Arsrapporten indgar i koncermnregnskabet for ATP.
Koncernregnskabet kan rekvireres pa www.atp.dk.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Tilgode-
havende' Gald'
60.545 2.818

- 109

Der er ikke indtruffet veesentlige begivenheder frem til offentliggerelsen af arsrapporten for 2025, der har indflydelse pa selskabets gkonomiske stilling.
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Bilag 1 -

Ved "beeredygtig
investering" forstas
en investering i en
dkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmazssigt eller
socialt mél, forudsat
at investeringen
ikke i vaesentlig grad
skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
investeringsmodtag
ende virksomheder
felger god
ledelsespraksis.

EU-klassificerings
systemet er et
klassificeringssystem
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljgmaessigt
beeredygtige
dkonomiske
aktiviteter. Nazvnte
forordning
indeholder ikke en
list over socialt
baredygtige
@konomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings
systemet eller gj.

Baeredygtigheds
indikatorer maler,
hvordan de
miljpmazssige eller
sociale
karakteristika, der
fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Periodisk rapportering iht. Artikel 8

Model for periodisk offentliggerelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1,
2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Produktnawvn: ATP Private Equity Partners VIl K/S [“Fonden”)
Identifikator for juridiske enheder: CVR-nr.: 41820004 og FTID: 25515

Miljemassige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et baredygtigt investeringsmal?

Y Ja ® %X Nej
Det foretog baeredygtige Det fremmede Miljgmasssige/Sociale (M/S)
investeringer med et miljgmal: karakteristika og
% Selv om det ikke havde en baredygtig

investering som mal, havde det en andel af

i gkonomiske aktivititeter, der ba&redygt'lge investeringer pf-_'l %

kvalificerar som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU- med et miljpm3l i skonomiske aktiviteter, der
klassificeringssystemet kvalificerer som milj@maessigt baeredygtige i

henhold til EU-klassificeringssystemet.
i gkonomiske aktiviteter, der E33Y

ikke kvalificerer som med et miljgmal i ekonomiske aktiviteter,
miljgmeessigt baeredygtige i der ikke kvalificerer som miljgmaessigt
henhold til EU- baredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet. klassificeringssystemet.

med et socialt formal

Det foretog baredygtige st Det fremmede M/S karakteristika, men
investeringer med et socialt mal: foretog ikke nogen baeredygtige
% investeringer

1 hvilket omfang blev de miljgma=ssige og/eller sociale karakteristika, der fremmes af
dette finansielle produkt, opfyldt.

Fonden sgger at fremme milj@maessige og sociale karakteristika ud fra et overordnet
perspektiv. Som en "fund-of-funds”, der investerer i adskillige portefgljefonde, som igen
investerer i flere virksomheder pa tvaers af flere sektorer, er spektret af miljgmaessige
og sociale karakteristika ved de investeringer, som Fonden direkte og indirekte har,
meget bredt. Derfor kan Fonden kun indirekte sigte mod at fremme forbedringer i ESG-
performancen for de underliggende portefgljeselskaber, der ejes af portefgljefondene i
Fonden.
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Aktiviteter, dereri
overensstemmelse
med klassificerings
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsatning, der
afspejler andelen af
indtagter fra de
investerings
modtagende
virksomheders
grgnne aktiviteter

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
grgnne investeringer
foretaget af
investerings
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa
omstilling til en gren
pkonomi

- driftsudgifter
(OpEx), der afspejler
de invasterings-
modtagende
virksomheders
grgnne operationelle
aktiviteter.

Fonden er underlagt en raekke restriktioner i fobindelse med investeringer. Der vil ikke
blive foretaget investeringer i virksomheder, der primazrt er beskaeftiget med
efterforskning og/eller udvinding af olie, kul og gas. Der foretages heller ikke
investeringer i forsyningsselskaber der opfarer nye kulfyrede kraftveerker, eller hvor
CO2-intensiteten af deres energiproduktion overstiger 575g CO2/kWh, eller hvor mere
end 45% af energiproduktionen er baseret pa termisk kul. Derudover vil der ikke blive
foretaget investeringer i portefgljefonde eller portefaljeselskaber, der pé
investeringstidspunktet er opfart p& ATP's eksklusionsliste.

Hveordan klarede baeredygtighedsindikatererne sig?

Fonden vil hvert &r udsende et ESG-dataspargeskema til hver af de
portefpljefonde, som Fonden har investeret il og anmode om data for et bredt
szt af indikatorer inden for “E” (miljgindikatorer), “5” (sociale indikatorer) og "G"
(governance indikatorer) i forhold til de underliggende portefgljeselskaber i hver
af portefaljefondene.

Ca. 1/3 af portefgljefondene i Fonden, har leveret besvarelser pa ESG-
dataspergeskemaet for 2024-data (data for 2025 modtages fgrst medio 2026).
Den gennemsnitlige svarprocent pa spergsmalene i spargeskemaet var pa 62% for
2024. Portefgljefondene i Fonden er stadig i investeringsfasen, og det ma
forventes, at det vil tage tid at opbygge en mere solid rapportering.

.08 sammenlignet med tidligere perioder? n/a

Hvead vear mélene for de baredygtige investeringer, som det finansielle predukt
delvis foretog, og hvordan bidrog de basredygtige investeringer til sadanne mal?
N/A
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investerings
beslutningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
baredygtigheds
faktorer i forbindelse
med miljgmaessige,
sociale og
perscnalemaessige
spergsmal, respekt for
menneskerettigheder,
antikorruption og
bestikkelse.

Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den
stgrste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden:
2025

Hvordan skadede de baredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljomasssige eller sociale
bzredygtige investeringsmal? N/A

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
bzeredygtighedsfaktorer? n/A

Var de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OQECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder? Narmere oplysninger: N/4

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at gere vazsentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet,
ikke i va=sentlig grad ber skade malene i EU's klassificeringssystem, og der er
specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade ga=lder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne
for miljgmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter. De investeringer, der
ligger til grund for den tilbagevesrende andel af dette finansielle produkt, tager
ikke hojde for EU-kriterierne for miljpmaassigt baeredygtige skonomiske
aktiviteter.

Andre bzeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade
miljgmaessige eller sociale mal.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baeredyzgtighedsfaktorer? ny/A

Hvad var dette finansielle produkts sterste investeringer?

Storste investeringer Sektor % Alctiver Land
Small buy out Software og tjenester 10% Tyskland
Small buy out Medier, underholdning 7% UsA
og kommunikation
Distressed Multi-sektor 7% USA
Distressed Multi-sektor 6% USA
High midmarket buy out Multi-sektor 6% UsA
Special Situation Multi-sektor 5% Spanien
Co-investment Forbrugsgoder 5% UsA
Small buy out Multi-sektor 5% UsA
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Aktivallokering
beskriver andelen
af investeringer i
specifikke aktiver.

»

Hvilken andel udgjorde baredygtighedsrelaterede investeringer?

Fonden fremmer miljgmaessige eller sociale karakteristika, men har ikke bzeredygtig
investering som sit mal.

Hvad var aktivallokeringen?

#1 Tilpasset M/S
karakteristika
97,6%
Investeringer

#2 Andet
2.4%

#1 Overensstemmelse med M/ S-karakteristika omfatter de af det finansizlle produkts investeringer, der anvendes
til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt. I

#2 Andet omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overenssternmelse med de
miljgmazssige eller sociale karakteriztika eller kan kvalificeres som baredygtige investeringer.

Inden for hvilke skenomiske sektorer blev investeringerne foretaget?
Fonden er en "fund-of-funds” som investerer i adskillige portefgljefonde, som
igen investerer i mange portefgljeselskaber pa tvaers af flere sektorer.

| hvilket omfang var de baredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet? N/A

Medfgrte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet™ ? N/A

Ja
Inden for fossilgas Inden for atomenergi

X Nej

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende
aktiviteter? nN/A

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, sammenlignet med foregiende referenceperioder? N/A

12 Fossilgas- ogfeller atomarrelaterede zktiviteter vil kun vare | overensstemmelse med EU- klassificeringssystemet, hvis de
bidrager til at begraense klimazndringer {"medvirkning af klimazndringer"} og ikke i veesentlig grad skader noget EU-
klassificeringsmal — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for
fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU- klassificeringssystemet, er fastsat | Kommissionens delegerede
forordning (EU) 2022/1214.
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For at vaere i Diagrammerne nedenfor viser med grgnt procentdelen af investeringer, der er | overensstemmelse med
overensstemmelse EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for stotsobligationer®, viser det ferste diagram
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts investeringer,

inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl, statsobligationer.

med EU-klassificerings
systemet omfatter
kriterierne for
fossilgas
begransninger for

1. Investeringer i overenstemmelse med EU- 2. Investeringer i overenstemmelse med EU-
emissioner og klassificeringssystemet inkl. klzssificeringssystemet ekskl. statsobligationer®
overgang til fuldt statsobligationer®
vedvarende energi
eller kulstoffattige
brandstoffer inden

i Omsatnin,
udgangen af 2035. For Omszatning B
atomenergi
indehalder kriterierne
omfattende
sikkerheds- og CapEx CapEx
affaldshandterings-
regler.
Mulighedsskabende OpEx OpEx
aktiviteter ggr det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
) 0% 50% 100% 0 0% 100%:
yde et vaesentligt
bidrag til et Wi overensstemmelse med klassificeringssystemet: M| overensstemmelse med klassificeringssystemet: Fossilgas
i 4 . Fossilgas
miljgmal.
18 B overensstemmelse med klassificeringssystemet: M1 overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Atomenerng Atomenergi
O'ITISti"inBSE ktivitet W' overansstemmelse med kassificeringssystemet (uden M| overensstemmelse med klassificeringssystemet (uden
er er aktiviteter, for fossilgas of atomenergi) fossilgas o stomenergi)
hvilke der endnu kke i overensstemmelse med klassificeringssystemeat kike i overensstemmelse med Kassiiceringssystemet

ikke findes
kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, svarende
til de laveste
niveauer.

Dette diagram tegner sig for 100% af de samlede investeringer

* Med henblik pa disse diagrammer omfatter “statsobligationer” alle statsengagementer.

@ Hvad var andelen af haredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke var i
' overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet? N/A

®
: er
baeredygtige o Hvilken andel udgjorde socialt baaredygtige investeringer? N/A
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til

kriterierne for . .
miljpmzessigt g Hvilke investeringer blev medtaget under "Andet”, hvad var deres formal, og
baeredygtige < var der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

gkonomiske

aktiviteter i henhold
Regulation (EU)
2020/852.
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Reference-
benchmarks ar
indeks til maling af,
om det finansiglle
produkt opnar de
miljgmazssige eller
sociale
karakteristika det
fremmer.

R

Kategori #2 Andet udgeres af de positive vaerdier af kontantbeholdning og
valutaafdakning. Formalet med disse beholdninger er at facilitere likviditetsstyring og
valutaafdakning i forhold til Fonden.

Fondens ESG relaterede politikker galder ikke for instrumenter anvendt til
likviditetsstyring og valutaafdaskning.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmassige og/eller
sociale karakteristika i referenceperioden?

Miljgmazssige og sociale karakteristika er blevet fremmet pa et overordnet niveau. Der
har i lgbet af aret vaeret flere dialoger med udvalgte portefgljefonde omkring deres
arbejde med ESG.

Fonden vil hvert &r udsende et ESG-dataspergeskema til hver af de portefgljefonde,
som Fonden har investeret i, og anmode om data for et bredt st af indikatorer inden
for “E” (miljgindikatorer), “S” (sociale indikatorer) og "G" (governance indikatorer) i
forhold til de underliggende portefaljeselskaber i hver af portefgljefondene.

Herigennem sgger Fonden at opfylde de miljgmaessige og sociale karakteristika over for
portefgljefondene i Fonden.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Fonden anvender ikke et referencebenchmark.
Hvordan adskiller referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks? N/A

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig med hensyn til
bzredygtighedsindikatorerne for at fastsld, om referencebenchmarket var i
overensstemmelse med de miljgmzaessige eller sociale karakteristika, det
fremmer? N/A

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket? N/A

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med det brede
markedsindeks? N/A
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