ATP’s veerdiskabelsesnggletal
ATP’s veerdiskabelsesnogletal bestar af felgende:

e Veerdiskabelse i alt
e Veerdiskabelse fra pensioner
e  Garanterede pensioner
e Livrente med markedseksponering
e Veerdiskabelse fra ufordelte midler
e  Bonuspotentiale
e Langsigtet supplerende hensaettelse

Nogletallet "Veerdiskabelse i alt” er et udtryk for den sam-
lede veerdiskabelse i ATP. Det beregnes ved at aggregere
veerdiskabelsen i de enkelte dele af ATP. | det falgende be-
skrives hvordan veerdiskabelsen i de enkelte dele beregnes
samt hvordan aggregeringen foregdr.

Garanterede pensioner

Veerdiskabelse fra garanterede pensioner beskriver den
gennemsnitlige forrentning, der sker i de garanterede pensi-
oner i perioden. Nagletallet illustrerer sammenhangen mel-
lem de bidrag, der er blevet indbetalt, og de ydelser (cash-
flows), der er blevet garanteret. Veerdiskabelsen fra den
enkelte periode beregnes som forrentningen af en ”pensi-
onskonto”, PK, som svarer til veerdien af alle forrentede bi-
drag til garanteret pension.

Det har ikke vaeret muligt at genskabe de garanterede cash-
flows helt tilbage fra ATP’s start i 1964. Veerdien af pensi-
onskontoen, ved beregningens start primo 2008, er derfor
fastsat til 281 mia. kr. svarende til vaerdien af de garantere-
de ydelser ultimo 2007. De 281 mia. kr. betragtes som et en-
keltstédende bidrag til pensionskontoen.

Ud fra det garanterede cashflow ultimo 2007 kan renten pd&
dette bidrag bestemmes som den rente, r, som opfylder fol-
gende ligning:

Bidrag,, o907 = LCF(t) (1+r)"t-2008)

hvor CF(t) er udbetalingen fra det garanterede cashflow til
tidspunkt t. Alle udbetalinger forudseettes at falde medio
perioden.

Fremadrettet tilgar der indbetalinger til pensionskontoen i
form af f.eks. ordinzere bidrag fra medlemmer, opdatering af
dodelighed, tilskrivning af bonus, overforsel fra livrente med
markedseksponering mm. N@r en periode er gdet, kan de

betalinger, B(t), der er tilg&et de garanterede ydelser, bereg-
nes. Samtidig kan det tilkebte garanterede cashflow bereg-
nes ved at fratraekke cashflowet primo fra cashflowet ultimo:

ACF = garanteret cashflow ultimo — garanteret cashflow pri-
mo

Renten pd periode i’s indbetalinger er den rente, r, der op-
fylder ligningen:

SBH)(1+n)#+10= T ACF(t)(1+r) -0+

For hver enkelt periode opgeres den rente, som indbeta-
linger skal forrentes med fremadrettet, for at der er over-
ensstemmelse mellem indbetalinger i dret og de fremtidige
garanterede udbetalinger, der hidrarer disse indbetalinger.
Man kan sdledes betragte pensionskontoen som sammen-
sat af en raekke underkonti, der hver bliver forrentet med
den rente, som blev bestemt den pdgeeldende periode, un-
derkontoen blev oprettet. Ved at tage summen af alle un-
derkonti primo og ultimo perioden bestemmes den samlede
veerdi af pensionskontoen primo og ultimo perioden. Nd&r der
korrigeres for de udbetalinger, U(t), og indbetalinger, B(t),
der har veeret i drets lgb, kan renten p& pensionskontoen
opggres som den rente, r, der opfylder: at:

PK . =SBt)(1+1)* - SUE(1+n)H1) +(14r)PK

ultimo primo

Livrente med markedseksponering

Hensaettelsen til livrente med markedseksponering, HM, op-
goeres primo og ultimo perioden. Denne vil bl.a. have aendret
sig med det afkast, der i lobet af perioden er tilskrevet Liv-
rente med markedseksponering. Ved beregningen af veer-
diskabelsen tages ogsé hgjde for periodens udbetalinger
(overfarsel til almindelig livrente), U(t), og indbetalinger, B(t).

HM - =YBE)(1+n)™1) - SURA+DHY +(1+0HM

ultimo primo

Bonuspotentiale

Bonuspotentialet, BP, opgeres primo og ultimo og reguleret
for de indbetalinger, B(t) (bonusbidrag), og udbetalinger U(t)
(opdatering af levetid, bonus mm.), der er sket i lebet af aret.
Renten p& bonuspotentialet er den rente, r, der opfylder at,

BP YBH(1+)H1Y - SUR)(1+n) 1 +(1+1)BP

ultimo ™ primo



Langsigtet supplerende hensaettelse
Den langsigtede suppplerende henszettelse, LSH, opgeres
primo og ultimo og korrigeret for de indbetalinger, B(t), og
udbetalinger U(t), der er sket i lebet af perioden. £ndringen
i den langsigtede supplerende hensaettelse fra renter opfat-
tes som en tilforsel til den langsigtede supplerende henseet-
telse, s@ veerdiskabelsen fra LSH afspejler afkastet i den
tilkknyttede Supplerende afdaekningsportefolje. Vaerdiska-
belse for den langsigtede supplerende henseettelse er den
rente, r, der opfylder at,

LSH timo =Y Bt)(1+0)10 - SUE)1+n)+1-0 +(‘I+r)LSHprimo
Veerdiskabelse fra pensioner

Veaerdiskabelse fra pensioner er den aggregerede vaerdiska-
belse fra garanterede pensioner og livrente med markeds-
eksponering. Nogletallet beregnes ved at tage summen af
pensionskontoen og hensaettelsen til livrente med markeds-
eksponering (PK+HM), primo og ultimo dret korrigeret for
summen af ind- og udbetalinger til pensionskontoen og liv-
rente med markedseksponering. Veerdiskabelse fra pensio-
ner er den rente, r, der opfylder at,
(PK+BP)U|timO=ZB(t)(1+r)“+"‘)-2U(t)(1+r)(‘+"‘)+(‘|+r)(PK+BP)

primo

Veerdiskabelse fra ufordelte midler
Veerdiskabelse fra ufordelte midler er den aggregerede veer-
diskabelse fra Bonuspotentiale og Langsigtet suppleren-
de hensaettelse. Nogletallet beregnes ved at tage summen
af Bonuspotentiale og Langsigtet supplerende henszettel-
se (BP+LSH), primo og ultimo dret korrigeret for summen af
ind- og udbetalinger til Bonuspotentialet og Langsigtet sup-
plerende hensaettelse. Vaerdiskabelse fra ufordelte midler er
den rente r, der opfylder,
(BP+LSH) =Y Bt)(1+0) DT U () (14+r) (10
+(1+r)(BP+LSH)

ultimo

primo

Veerdiskabelse i alt

Veerdiskabelse i alt er den aggregerede veerdiskabelse fra
pensioner og ufordelte midler. Nogletallet beregnes ved at
tage summen af pensioner (P = PK + HM) og ufordelte mid-
ler (UM = BP + LSH), primo og ultimo dret korrigeret for sum-
men af ind- og udbetalinger til pensioner og ufordelte midler.
Veerdiskabelse i alt er den rente, r, der opfylder at,

(P+UM) . =S B(t)(1+)+-9-SUR)(1+r) 10+ (1+r)(P+UM)

ultimo primo



