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Selskabsoplysninger
—
—

VIA Equity Fond Il K/S
Kongens Veaenge 8
3400 Hillered

Telefon: 39 77 50 60

Hjemmeside:
www.viaequity.com

E-post:
info@viaequity.com

CVR-nr.: 33358784
Regnskabsar: 1. januar — 31. december
Hjemsted: Hillerad

Ejerforhold:

Selskabet er et 99,8% ejet datterseskab af Arbejdsmarke-
dets Tillaegspension (ATP), Kongens Vaenge 8, 3400 Hillerad
0og 0,2% ejes af VVP Komplementar Il K/S, Strandvejen 58,
2900 Hellerup.

Bestyrelse:

Bo Foged

Mia Line Byrk

Tomas Kriger Andersen

Revision:

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Hoved- og negletal

I t.kr.

Resultatopgorelse:

Resultat af investeringsvirksomhed
Resultat af primeer drift

Resultat af finansielle poster

Arets resultat

Balance
Balancesum

Egenkapital

Nogletal

Total Value to Paid in
Distributed to Paid in
IRR (siden etablering)

Antal portefoljeselskaber

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.

2016
673.149
660.584
27
660.611

655.129
654.971

2,58x
1,75x
57,9%
5

2015
544.482
530.480

-15
530.465

741.649
741.462

1,80x
0,79x
46,7%
7
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2014
63.278
50.752

50.752

556.164
556.007

1,12x
0,02x
10,8%
8

2013
36.153
22.719

22.719

259.173
258.868

1,03x
0,00x
4,6%

2012
484
-9.312

-9.312

36.496
36.467

0,70x
0,00x
-50,9%



Ledelsens beretning

Hovedaktivitet

Selskabet er en multi-stage fond med fokus pd& investeringer
i hovedsageligt nordiske vaekst og teknologi baserede virk-
somheder, og kan investere i hele spektret fra virksomheder
uden omsaetning og op til meget store buy-outs. Selskabet
har gennemfort investeringer i 11 virksomheder i Igbet af inve-
steringsperioden, som udlgb i juni 2016.

Selskabet har en kapitalramme pé& 1 mia. kr. med ATP som
den veesentligste investor.

Selskabet administreres af managementselskabet VIA equity
a/s indenfor den aftalte investeringsstrategi og indenfor ram-
merne af den indgdede management aftale. Dette indebaerer
blandt andet, at kebs- og salgsbeslutninger traeffes af ma-
nagementselskabet pd vegne af selskabet.

Arets resultat
| takt med udviklingen i de enkelte portefgljeselskaber har
selskabet foretaget positive vaerdireguleringer.

For 2016 har det betydet en opskrivning af portefgljen med
673,1 mio. kr. Selskabets udgifter til management honorarer
og administration pd 12,6 mio. kr. svarer til ledelsens forvent-
ning ved drets start.

Selskabets resultat i 2016 udviser et meget tilfredsstillende
overskud pd 660,6 mio. kr.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Aktivitetsniveauet igennem 2016 ligger pd et fortsat hejt ni-
veau, og selskabet valgte at gennemfere investering i 1 virk-
somhed inden for salg og installation af software. Selskabet
har afhaendet investeringerne i 3 portefoljeselskaber. Sel-
skabets portefelje bestdr herefter af 5 portefoljeselskaber og
derudover en aktiebeholdning i Nets A/S pé& 1,2 pct. Derud-
over er der gennemfart opfelgningsinvesteringer i forbindelse
med storre strategiske opkab i portefoljeselskaberne.

Usikkerhed om indregning og maling af veerdien af inve-
steringerne.

Selskabets nuveaerende investeringer er alle foretaget i ikke
bersnoterede virksomheder. Der knytter sig derfor en seerlig

usikkerhed til indregning og mdling af dagsveerdien af de en-
kelte investeringer.

For naermere beskrivelse af indregningsmetoder henvises til
note 1 Anvendt regnskabspraksis samt note 7 Oplysning om
dagsveerdi. For yderligere oplysninger om selskabets investe-
ringsportefolje henvises til managementselskabets hjemme-
side www.viaequity.com.

Maital for kenssammenszaetning

Selskabet er omfattet af ATP koncernens politik for mang-
foldighed og de fastsatte mdltal for kenssammensaetning.
For en yderligere beskrivelse heraf henvises der til afsnittet
"ATP’s overordnede ledelse” i ATP Koncernens @rsrapport
for 2016 samt til rapporten "Samfundsansvar i investeringer
2016” som er tilgengelig p&
www.atp.dk/samfundsansvar/rapporter.

Risici
Der henvises til note 8 for en beskrivelse af de risici som pd-
virker selskabet.

Forventninger til fremtiden

Selskabets investeringsperiode er udlgbet og der foretages
alene opfalgningsinvesteringer i den eksisterende portefalje.
Der er af kapitalrammen reserveret 139,7 mio. kr. til opfelg-
ningsinvesteringer. Driftsomkostningerne forventes at falde
til et niveau under 2016 i takt med at selskabets portefolje af
virksomheder frasaelges. Selskabet overvejer lsbende mulig-
hederne for frasalg af portefoljeselskaber og vil gennemfore
hel eller delvise frasalg, ndr der kan opnds et tilfredsstillende
afkast.

Som folge af de seerlige risici, der naturligt felger med typen

af selskabets investeringer, gives der ikke et samlet bud pa
forventet afkast af selskabsportefaljen for 2017.
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Ledelsens beretning

Samfundsansvar

VIA Equity Fond Il K/S udever — som en del af ATP- koncer-
nen - forretningsdrevet samfundsansvar, hvilket betyder, at
alle tiltag skal medvirke til at realisere ATP’s hovedformal:
at sikre nuveerende og fremtidige pensionister gkonomisk
grundtryghed.

Forud for gennemfarelsen af en investering tilstraebes sdle-
des, at der ikke foretages investeringer i selskaber, der be-
vidst og gentagende gange overtreeder regelsaet fastsat af
enten nationale myndigheder i selskabets hjemland eller i
lande, hvor selskabet udever virksomhed, eller af internatio-
nale organisationer (anerkendt af den danske stat).

Det tilstreebes endvidere, at der ikke foretages investeringer
i selskaber hjemmehgrende i lande, som er omfattet af han-
delsembargoer indfert af FN eller EU og tiltrddt eller god-
kendt af den danske stat.

Selskabet foretager altid direkte investeringer og udaver som
en naturlig del af forvaltningen heraf aktivt ejerskab. Som
led i varetagelsen af selskabets rettigheder som aktionzer, er
selskabet sdledes altid gennem managementselskabet re-
praesenteret pd& portefeljeselskabernes generalforsamlinger
og i deres bestyrelser med aktive bestyrelsesmedlemmer.

Der henvises til ATP Koncernens darsrapport for 2016, hvor
samfundsansvar er omtalt i ledelsesberetningen samt i rap-
porten "Samfundsansvar i investeringer 2016” som er til-
geengelig p&d www.atp.dk/samfundsansvar/rapporter.
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Pdategninger

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og
godkendt d&rsapporten for regnskabsdret 1. januar 2016 -
31. december 2016 for VIA Equity Fond Il K/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver, finansielle stilling pr.
31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktivite-

ter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en
retvisende redeggarelse for de forhold, beretningen omhand-
ler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel-
se.

Kegbenhavn, den 27. januar 2017

VIA equity a/s / VVP Komplementar Il K/S

John Helmsge-Zinck

Bestyrelse:

Jesper Hgrsholt

Bo Foged

bestyrelsesformand

Mia Line Byrk
bestyrelsesmedlem

Tomas Krliger Andersen
bestyrelsesmedlem
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Pdategninger

Til kapitalejerne i VIA Equity Fond Il K/S

Pategning pa a@rsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for VIA Equity Fond Il K/S for
regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016. Arsregn-
skabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Den udferte revision

Revisionen er udfert pd grundlag af Finanstilsynets bekendt-
gorelse om revisionens gennemforelse i Arbejdsmarkedets
Tilleegspension, Arbejdsmarkedets Erhvervssikring og Lon-
modtagernes Dyrtidsfond og efter internationale standarder
om revision. Dette kraever, at vi planleegger og udferer revi-
sionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, at &rsregnska-
bet ikke indeholder vaesentlig fejlinformation.

Revisionen er udfert i henhold til den arbejdsdeling, der er
aftalt med ekstern revision, og har omfattet vurdering af
etablerede forretningsgange og interne kontroller, herunder
den af ledelsen tilrettelagte risikostyring, der er rettet mod
rapporteringsprocesser og vaesentlige forretningsmaessige
risici. Ud fra veesentlighed og risiko har vi stikprovevis efter-
provet grundlaget for beleb og @vrige oplysningeri arsregn-
skabet. Revisionen har endvidere omfattet vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel-
sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samle-
de preesentation af drsregnskabet.

Vi har deltaget i revisionen af de veesentlige og risikofyldte

omrdder, og det er vores opfattelse, at det opndede revisi-
onsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at de etablerede forretningsgange
og interne kontroller, herunder den af ledelsen tilrettelagte
risikostyring, der er rettet mod selskabets rapporteringspro-
cesser og vaesentlige forretningsmaessige risici, fungerer til-
fredsstillende.

Det er tillige vores opfattelse, at drsregnskabet giver et ret-
visende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. de-
cember 2016 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlaest ledelses-
beretningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
leeg til den udferte revision af drsregnskabet.

Det er pd& denne baggrund vores opfattelse, at oplysninger-
ne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med drs-
regnskabet.

Kebenhavn, den 27. januar 2017

Peter Jochimsen

revisionschef
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Pdategninger

Til kapitalejerne i VIA Equity Fond Il K/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for VIA Equity Fond Il K/S
for regnskabsaret 01.01.2016 - 31.12.2016, der omfatter an-
vendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egen-
kapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
A&rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 01.01.2016 - 31.12.2016 i overensstemmelse
med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med inter-
nationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standar-
der og krav er nzermere beskrevet i revisionspdtegningens
afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi
er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med inter-
nationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores etiske forpligtelser i henhold til disse reg-
ler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisi-
onsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab,
der giver et retvisende billede i overensstemmelse med drs-
regnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at ud-
arbejde et drsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uan-
set om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af d@rsregnskabet er ledelsen ansvarlig
for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at op-
lyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant; samt at udarbejde drsregnskabet pd grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten

har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller
ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hegj grad af sikkerhed for, om drsregn-
skabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspdtegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er
et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationa-
le standarder om revision og de yderligere krav, der er geel-
dende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinforma-
tion, ndr s@dan findes. Fejlinformation kan opstd som falge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pd grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger
og opretholder professionel skepsis under revisionen. Her-
udover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlin-
formation i d&rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisions-
handlinger som reaktion p& disse risici samt opnar re-
visionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at dan-
ne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvi-
gelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation for-
drsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammen-
svaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vild-
ledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans
for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke for
at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabets interne kontrol.

VIA Equity Fond Il K/S - Arsropport 2016 8



Pdategninger

e  Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er an-
vendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen
har udarbejdet, er rimelige.

e  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregn-
skabet pd& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pd& grundlag af det op-
ndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi kon-
kluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vo-
res revisionspdtegning gere opmeerksom pé& oplysninger
herom i d&rsregnskabet eller, hvis sGddanne oplysninger
ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret p@ det revisionsbevis, der er op-
ndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremti-
dige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at sel-
skabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur
og indhold af drsregnskabet, herunder noteoplysninger-
ne, samt om darsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pd en sddan mdéde, at
der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet

det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revi-
sionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi
identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelses-
beretningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores
ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbindelse over-
veje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
drsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller
p& anden mdde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetnin-
gen indeholder kraevede oplysninger i henhold til &rsregn-
skabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at le-
delsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet
og er udarbejdet i overensstemmelse med darsregnskabslo-
vens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledel-
sesberetningen.

Kgbenhavn, den 27. januar 2017

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Kasper Bruhn Udam
statsautoriseret revisor

Bill Haudal Pedersen
statsautoriseret revisor
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I t. kr.
Note

Investeringsvirksomhed

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af andre vaerdipapirer og kapitalandele
Resultat af investeringsvirksomhed

Administrationsomkostninger

Resultat af primeer drift

Finansielle poster

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger
Finansielle poster i alt

Resultat for skat

Arets resultat

Regnskab

2016 2015
185.788 450.834
487.361 93.648
673.149 544.482
-12.565 -14.002
660.584 530.480

27 0

0 -15

27 -15

660.611 530.465

660.611 530.465
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I t.kr.
Note

o N o =

1
12

Aktiver

Anlzegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Passiver

Egenkapital

Kommanditisters og komplementars indskud
Overfort resultat

Udlodning til kommanditist og komplementar

Egenkapital i alt

Kortfristet geeld
Geeld til tilknyttede virksomheder
Kortfristet gzeld i alt

Passiveri alt

Anvendt regnskabspraksis

Kategorier af finansielle instrumenter

Oplysning om dagsveerdi

Finansielle risici

Eventual forpligtelser og andre skonomiske forpligtelser
Neertstédende parter

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Ejerskab og afkast

Regnskab

2016 2015
332.662 325.396
317.018 388.237
649.680 713.633
649.680 713.633
5.185 27.695
5.185 27.695
264 321
5.449 28.016
655.129 741.649
792.596 732.694
1.249.780 589.169
-1.387.405 -580.401
654.971 741.462
158 187

158 187
655.129 741.649
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I t.kr.

Egenkapital 1. januar 2016

Indbetaling af kommanditselskabskapital
Udlodning til kommanditist og komplementar
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2016

Egenkapital 1. januar 2015

Indbetaling af kommanditselskabskapital
Udlodning til kommanditist og komplementar
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2015

Regnskab

Udlodning til

Kommandit- Overfort kommanditist og
selskabskapital resultat komplementar I alt
732.694 589.169 -580.401 741.462
59.902 0 0 59.902
0 0 -807.004 -807.004
0 660.611 0 660.611
792.596 1.249.780 -1.387.405 654.971
507.558 58.704 -10.255 556.007
225136 0 0 225136
0 0 -570.146 -570.146
0 530.465 0 530.465
732.694 589.169 -580.401 741.462

Investorerne har afgivet tilsagn om at indbetale op til 1.000 mio. kr. i selskabet i takt med at det Iabende kapitalbehov realiseres. Af den samlede

indskudsramme har investorerne indbetalt 793 mio. kr. pr. 31. december 2016 og den resterende indskudsramme udger sdledes 207 mio. kr.
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Generelt

Arsrqpporten for VIA Equity Fond Il K/S for 2016 er aflagt i overens-
stemmelse med drsregnskabslovens bestemmelser for store klasse C-
virksomheder.

Der er jf. ARL § 11, stk. 3 foretaget tilpasninger af opstillingen af re-
sultatopgerelsen og balancen, samt benaevnelse af regnskabsposter,
sdledes at drsrapporten, efter ledelsens opfattelse, giver et retvisende
billede af selskabets seerlige aktiviteter.

Selskabet har iht. Arsregnskqbslovens § 86, stk. 4 undladt at udarbej-
de en pengestreamsopgerelse, da selskabet indgdr i koncernpenge-
stremsopgerelsen for Arbejdsmarkedets Tillaaegspension.

Effekt af ny regnskabsregulering

Andringerne il Arsregnskabslovens §38 har medfort, at selska-
bet ikke laengere kan indregne investeringsaktiver til dagsvaerdi med
vaerdiregulering over resultatopgerelsen. Selskabet har derfor iht. ARL
§37 stk. 5 valgt at indregne og mdle alle finansielle aktiver og forplig-
telser i overensstemmelse med de internationale regnskabsstandar-
der (IFRS) som godkendt af EU.

| overensstemmelse med dagsveerdioptionen (valgt) i IAS39 indregnes
folgende aktiver til dagsveerdi over resultatopgerelsen:

- Andre veaerdipapirer og kapitalandele

- Investeringer i associerede virksomheder.

Anvendelse af de internationale regnskabsstandarder for finansielle
aktiver og forpligtelser har ikke haft nogen effekt pd indregning og
maling i forhold til tidligere &r, men alene medfert en eendring i omfan-
get af noteoplysninger. Qvrige aendringer i Arsregnskobsloven erim-
plementeret uden at det har haft nogen effekt pd selskabets resultat,
balance og egenkapital.

Anvendt regnskabspraksis er i gvrigt ueendret sammenlignet med ars-
rapporten 2015, men der er sket enkelte tilpasninger i praesentationen
af posterne i resultatopgerelsen og balancen.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, ndar det er sandsynligt, at fremtidige oko-
nomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan mdles pa-
lideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremti-
dige skonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi
kan mdles pdlideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris, dog
males finansielle aktiver og forpligtelser ved feorste indregning til
dagsveerdi, hvilket typisk svarer til kostpris eksklusive direkte afhold-
te omkostninger. Efterfalgende mdles aktiver og forpligtelser som be-
skrevet for hver enkelt regn-skabspost nedenfor.

Regnskab

Kob og salg af finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i balancen
pd handelsdagen.

Ved indregning og mdling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der
fremkommer, inden arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter
forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes,
mens omkostninger indregnes med de belob, der vedrarer regnskabs-
dret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter
transaktionsdagens kurs. Investeringer, tilgodehavender og geeld i
fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens kurs.
Realiserede og urealiserede valutakursavancer og -tab medtages i re-
sultatopgerelsen.

Resultatopgorelsen

Indtaegter af investeringsvirksomhed

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder samt indteegter af
andre vaerdipapirer og kapitalandele, omfatter renter, udbytter, realiserede
og urealiserede vaerdireguleringer af disse poster samt valutakursgevinster
og -tab vedrerende transaktioner i fremmed valuta.

Administrationsomkostninger
| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i &ret
forbundet med udferelsen af selskabets investeringsaktivitet. | administra-
tionsomkostningerne er indeholdt honorar til ATP for det administrationsar-
bejde, ATP udferer for selskabet.

Finansielle indteegter og omkostninger
Finansielle indtaegter indeholder renter af likvide beholdninger.

Skat

Kommanditselskabet er ikke selvstaendigt skattepligtigt, idet kommandit-
selskabets resultat indgdr i kommanditistens og komplementarens skat-
tepligtige indkomst. Under skat af drets resultat indgér udbytteskatter fra
portefoljeselskaber.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder samt andre vaerdipapirer og ka-
pitalandele veerdianseettes til dagsvaerdi pd balancedagen med lgbende
indregning af dagsvaerdireguleringer i resultatopgerelsen. Veerdiregulerin-
ger indregnes over resultatopgerelsen idet investeringer i kapitalandele i
associerede virksomheder samt andre veerdipapirer og kapitalandele ka-
tegoriseres som “dagsveerdi via resultatopgerelsen”, under henvisning til
dagsvaerdioptionen (valgt) i IAS39.

Baggrunden for at vaelge dagsvaerdioptionen er at selskabet konsekvent
anlaegger en portefaliebetragtning i forbindelse med investeringerne. Por-
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tefoljen forvaltes og dens performance evalueres i overensstemmelse med
selskabets risikostyrings- og investeringsstrategi med udgangspunkt i
dagsveerdien, der ogsd danner basis for den interne rapportering til sel-
skabets ledelse.

Direkte aktieinvesteringer

Unoterede direkte aktieinvesteringer veerdianseettes pa baggrund af en af

folgende metoder:

1. Multipel analyse, hvor forholdet mellem veerdien af de sammenlig-
nelige noterede selskaber og relevante negletal for disse anvendes i
veerdianseettelsen af det pdgeeldende selskab.

2. | fraveer of tilstraekkelige sammenlignelige selskaber foretages en
"sum-of-the-parts” veerdianszettelse, hvor hvert forretningsomrade i
det pégeeldende selskab veerdiansaettes szerskilt

3. For nyere investeringer anvendes anskaffelsessummen som bedste
udtryk for dagsvaerdien.

Tilgodehavender
Tilgodehavender mdles til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imede-
gdelse af forventede tab efter en individuel vurdering af tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte om-
kostninger vedrgrende efterfolgende regnskabsar.

Regnskab
—
—

Geaeldsforpligtelser og periodeafgraensningsposter

Geeldsforpligtelser mdles til amortiseret kostpris.
Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, samt anden
geeld omfatter modtagne betalinger vedrerende indteegter i de efterfelgen-
de d@r samt omkostninger afholdt i regnskabséret, men som endnu ikke er
betalt.

Noagletal
De i hoved- og negletalsoversigten anferte negletal er beregnet sdledes:

Total Value to Paid In (TVPI):
Vaerdien af udlodninger til investorerne + veerdien af den resterende porte-
felje / Indbetalt kapital fra investorerne.

Distributed to Paid In (DPI):
Veerdien af udlodningerne til investorerne / Indbetalt kapital fra investorerne.

IRR:
Intern rente beregnet pd baggrund af de realiserede cashflows og datoen
for cashflowet samt veerdien af egenkapitalen.
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I t.kr.

Dagsveerdireguleringer af kapitalandele i associerede virksomheder
Dagsveerdireguleringer af andre vaerdipapirer og kapitalandele

Finansielle aktiver indregnet til dagsveaerdi over resultatopgerelsen (valgt)

@vrige renteindtaegter- og udgifter

Finansielle aktiver og forpligtelser indregnet til amortiseret kostpris

Honorar til Selskabets generalforsamlingsvalgte revisor:

Lovpligtig revision
Andre erklaeringer med sikkerhed
I alt

Personaleomkostninger

Selskabet har ingen ansatte, og der er ikke udbetalt vederlag til bestyrelsen.

Regnskab

VIA equity a/s leverer managementydelser til Selskabet og erlaegges med et managementhonorar.

Overfort til egenkapitalen

2016 2015
185.788 450.834
487.361 93.648
673.149 544.482

27 -15

27 -15

94 94

63 0

157 94

660.611 530.465
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Regnskab

I t.kr.
2016 2015
Regnskabsmaessig veerdi primo 325.396 411.402
Investeringer foretaget i portefoljeselskaber 47.348 61.000
Dividender og provenue modtaget ved salg af portefoljeselskaber* -225.870 -597.825
Veerdi- og valutakursreguleringer 185.788 450.819
Regnskabsmaessigvaerdi pr. 31. december 332.662 325.396
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres sdledes:
Ejerandel Egenkapital Resultat
Navn Hjemsted i % (t.kr.) (t.kr.)
Cloud Supply Company A/S (Hostnordic A/S) Viby, Danmark 49,9 26.885 2.649
All NRG Holding A/S Nykabing M 49,6 156.013 7.596
EMS TopCo A/S (Mansoft A/S) Holte, Danmark 48,0 15.010 11.556
Profit Holding Oy (Profit Software Oy) Finland 47,8 83.942 14.400
EnviHold A/S (Envidan A/S) Silkeborg, Danmark 33,2 68.328 4.092
Kapitalandele i associerede virksomheder 332.662 325.396
Andre veerdipapirer og kapitalandele 317.018 388.237
Finansielle aktiver indregnet til dagsvaerdi via resultatopgerelsen (valgt) 649.680 713.633
Andre tilgodehavender 4.880 27.695
Periodeafgraensningsposter 305 0
Likvide beholdninger 264 321
Finansielle aktiver afregnet til amortiseret kostpris 5.449 28.015
Geeld til tilknyttede selskaber 158 187
Finansielle forpligtelser indregnet til amortiseret kostpris 158 187
For finansielle aktiver og forpligtelser indregnet til amortiseret kostpris skennes den bogferte veerdi at svare til dagsveerdien.
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Regnskab

—
I t.kr.
Noterede priser Observerbare input Ikke observerbare input
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3

Aktiver 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Kapitalandele 288.065 0 0 0 28.953 388.237
Kapitalandele i associerede virksomheder 0 0 0 0 332.662 325.396
I alt 288.065 0 0 0 361.615 713.633

Der er ikke sket overfarsler mellem niveau 1 og 2 i 2016 og 2015.

For finansielle instrumenter, der er malt til dagsveaerdi ved brug af ikke observerbare inputdata (niveau 3) sammensaettes drets bevaegelser

som folger:

Kapitalandele i associerede Andre veerdipapirer og

virksomheder kapitalandele
2016 2015 2016 2015

Balance pr. 01.01 325.396 411.402 388.237 144.589
Periodens realiserede /urealiserede gevinst eller tab
indregnet i resultatopgerelsen 185.788 450.819 487.361 93.648
Kab 47.348 61.000 150.000
Salg -225.870 -597.825 -558.580 0
Flytning ud af niveau 3 0 0 -288.065 0
Balance pr. 31.12 332.662 325.396 28.953 388.237
Tab/gevinst pa aktiver i behold 4.031 0

Tab og gevinster vedrerende niveau 3 er indregnet i resultatopgerelsen i indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder, og indteegter af an-
dre veerdipapirer og kapitalandele.

Fastseettelse af dagsveerdien Anvendte
observerbare/ Dagsveerdiernes felsomhed
Dagsveerdi Avendt uobserverbare overfor a&ndringer i uobserver-
hierarki veaerdiansattelsesmetode input bare input
Kapitalandele i associerede virksomheder 3 Multipel analyse Indtjeningsmultip- Ved en reduktion pd 10% i an-
ler, som omseet- vendte veerdiansaettelsesmultip-
ning og resultat. ler reduceres dagsvaerdien med

Multipler liggeriin- 53 mio. kr.
tervallet 1,0 til 14

Andre veerdipapirer og kapitalandele 1 Noterede priser
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Med selskabets investeringer i portefoljeselskaber folger en raekke in-
vesterings- og markedsrisici, idet der bl.a kan investeres i mindre mod-
ne virksomheder, hvor der ofte kan vaere usikkerhed om produktet og
den bagvedliggende teknologi, produktets kommercielle og markeds-
foringsmaessige potentiale og dermed virksomhedens vaekstmuligheder
samt styrken af virksomhedens organisation og ledelse.

Selskabet arbejder lobende med at styre og reducere disse risici, i den
udstraekning at det er muligt. Det sker typisk i form af:

e dybdegdende forretningsmaessig, teknisk, finansiel og juridisk due
diligence inden en investering gennemfores;

e indgdelse af aktionzeroverenskomster med henblik pd at sikre sel-
skabet bedst mulig minoritetsbeskyttelse og handlefrhed;

* Igbende teet monitorering af portefoljeselskaber og aktiv ejerskab,
herunder deltagelse i bestyrelsesarbejder.

Valutarisici

Selskabets valutarisiko knytter sig til de investeringer, som er foretaget
i udenlandske portefoljeselskaber. Selskabet afdeekker ikke denne risi-
ko, men betragter den som en integreret og mindre veesentlig del af den
samlede risiko pd et portefoljeselskab.

Renterisici

Der er ikke optaget fremmedfinansiering i selskabet, men der er ofte op-
taget fremmedfinansiering i portefeljeselskaberne. Der vil sdledes kun-
ne veere en indirekte renterisiko, som kan pdvirke fremtidige investe-
ringsresultater.

Kreditrisici
Selskabets kreditrisici knytter sig til finansielle aktiver. Selskabet har
ikke vaesentlige risici vedrerende kunder eller samarbejdspartnere.

Likviditetsrisici
Likviditetsrisikoen er risikoen for at selskabet ikke kan opfylde sin kon-
traktlige forpligtelser pa grund af utilstraekkelig likviditet.

Der er ingen investeringstilsagn til portefaljefonde, mens investorernes
resttilsagn udger 207,4 mio. kr. Komplementarens kapitalgrundlag er
fuldt indbetalt til komplementarselskabet, mens kommanditisten er en
anerkendt finansiel og institutionel investor, som er underlagt Finanstil-
synets tilsyn.

Likviditetsrisikoen anses derfor for at veere yderst beskeden.

Regnskab

Forfaldsanalyse
Anden geeld, leveranderer af varer og tjenesteydelser samt geeld til til-
knyttede virksomheder forfalder alle inden for et 1 ar.

Den generelle garantiperiode i forbindelse med frasalg af ejerandelene
i portefoljeselskaberne Procom A/S, og Conscia A/S er udlgbet. Visse
garantier, primeert saedvanlige indestdelser for skatte og afgifter, ud-
leber dog i takt med de generelle foraeldelsesregler for saddanne krav.
Safremt der matte fremkomme retslige bindende krav er Selskabet - pa
en pro rata basis - sammen med de ovrige saelgere forpligtet til at ho-
norere sa@danne krav.

| forbindelse med frasalg af ejerandelen i portefoljeselskabet UVdata
A/S har Selskabet, sammen med de gvrige saelgere, afgivet tids- og be-
lobsbegraensede garantier vedragrende portefoljeselskabets aktiver og
tilherende forpligtelser op til salgstidspunktet. Safremt der matte frem-
komme retslige bindende krav inden for garantiperioden er Selskabet
- pé en pro rata basis - sammen med de gvrige szelgere forpligtet til at
honorere sddanne krav.

| forbindelse med frasalg af ejerandelen i portefoljeselskabet Neas
Energy A/S har Selskabet, sammen med de ovrige seelgere, afgivet tids-
og belgbsbegraensede garantier vedregrende portefoljeselskabets akti-
ver og tilhgrende forpligtelser op til salgstidspunktet. SGfremt der matte
fremkomme retslige bindende krav inden for garantiperioden er Selska-
bet - pd en pro rata basis - sammen med de gvrige szelgere forpligtet til
at honorere sddanne krav.

| forbindelse med bersnoteringen af Nets A/S har Selskabet pataget sig
en saedvanlig lock-up forpligtelse, der betyder at Selskabet i perioden
fra bersnoteringen og frem til 23. marts 2017 til ikke mé seelge ud af sin

aktiebeholdning i Nets A/S.

Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsaetninger i selskabet
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Regnskab

I t.kr.

Som nezertst@ende parter anses selskabets direktion og bestyrelse og disses nzertstdende samt moderselskabet ATP og tilknyttede og associe-
rede virksomheder til ATP.

Udover ind- og udbetalinger i henhold til kommanditselskabskontrakten har selskabet i 2016 haft felgende transaktioner med neertstdende par-
ter:

Management fee og

adm. omkostninger

2016 2015
Arbejdsmarkedets Tilleegspension 469 326
VIA equity a/s 12.042 14.136
VVP Komplementar Il K/S 50 40
Bestemmende indflydelse
Arbejdsmarkedets Tilleegspension (ATP)
Kongens Vaenge 8 Ejer 99,8%
3400 Hillered
VVP Komplementar Il K/S
Strandvejen 58 Ejer 0,2%

2900 Hellerup

Arsrapporten indgdr i koncernregnskabet for ATP. Koncernregnskabet kan rekvireres pd ATP.dk.

Der ikke truffet vaesentlige begivenheder frem til offentliggerelsen af arsrapporten 2016, der har indflydelse pd selskabets gkonomiske stilling.
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Regnskab

Selskabets investorer:

Arbejdsmarkedets Tilleegspension (kommanditist) med en ejerandel pé& 99,8% og VVP Komplementar Il K/S (komplementar) med en ejerandel pd
0,2%.

Beslutninger blandt investorerne traeffes ved simpelt stemmeflertal i overensstemmelse med deres respektive ejerandele. Investorerne vaelger en
bestyrelse, hvis primaere formdl er at godkende beslutninger af strategisk eller principiel karakter, herunder andringer i investeringsstrategien. Ad-
ministrationen af selskabet og beslutninger om investeringer i eller salg af portefoljeselskaber foretages af VIA equity a/s og VVP Komplementar Il
K/S i overensstemmelse med indg&et managementaftale.

Som komplementar haefter VVP Komplementar Il K/S ubegraenset for selskabets forpligtelser. Selskabets afkast fordeles som udgangspunkt i for-
hold til investorernes nominelle ejerandele. Den del af det samlede afkast som mdtte overstige 8% p.a. (hurdle rate) af den indbetalte kapital, for-
deles med en forholdsmeessig sterre udlodning til komplementaren, saledes at komplementar og kommanditist modtager henholdsvis 15 % og 85
% af afkastet over hurdle rate.

Pr. 31. december 2016 er den forholdsmaessige sterre udlodning (skaevdeling) til Komplementaren estimeret til 174 mio.kr., hvoraf 66 mio.kr. er ud-
betalt. Det resterende beleb vil helt eller delvist kunne komme til udbetaling pd et senere tidspunkt, afheengigt af om Selskabets nettoaktiver vil
kunne realiseres til den pr. 31. december 2016 bogferte veerdi, og der ikke bliver foretaget yderligere kapitalindskud i Selskabet fra komplementa-
ren og kommanditisten. Den estimerede skeevdeling svarer til en gennemsnitlig arlig udbetaling over Selskabets forventede 10 drige lgbetid pa ca.
3 mio.kr. pr. medinvestor i komplementaren.
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