Erklaering om investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger pd baredygtighedsfaktorer

Finansiel markedsdeltager Arbejdsmarkedets Tillegspension, LEI-kode: 549300Y 11IQOWYJRIOF68

Sammenfatning

Arbejdsmarkedets Tillegspension (LEI-kode: 549300Y 1IIQOWYJRIOF68) (herefter ATP) tager hensyn til de vasentligste negative indvirkninger af sine
investeringsbeslutninger pad baredygtighedsfaktorer. Denne erklering er den konsoliderede erklering om de veasentligste negative indvirkninger pa
baredygtighedsfaktorer fra ATP og dennes datterselskaber, dvs. ATP Timberland Invest K/S, ATP Ejendomme A/S, ATP Real Estate Partners I K/S,
ATP Private Equity K/S, ATP Private Equity Partners IV K/S, ATP Private Equity Partners V K/S, ATP Private Equity Partners VI K/S, ATP Private
Equity Partners VII K/S, ATP Private Equity Partners VIII K/S, ATP Private Equity Partners IX K/S, Kapitalforeningen ATP Invest og ATP Langsigtet
Dansk Kapital K/S.

Denne erklering om de vigtigste negative indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer omfatter referenceperioden fra 1. januar til 31. december 2025.

ATP’s arbejde med baeredygtighed i investeringer er baseret pd en dobbeltmaterialitetstilgang med fokus pa bdde samfundsmeessig og finansiel materia-
litet. Begge dele styres i ATP gennem Politik for baeredygtighed i investeringer i ATP Koncernen, som bade udger ATP’s politik for integration af bare-
dygtighedsrisici og ATP’s politik for identificering og prioritering af de vigtigste negative baeredygtighedsvirkninger.

I erkleringen rapporterer ATP pa hver af de obligatoriske samt to frivillige indikatorer for negativ indvirkning pa baredygtighed for ATP’s investerin-
ger. Foruden at rapportere ATP’s investeringers indvirkning pd den enkelte indikator beskriver ATP i erklaeringen kort de i 2025 trufne og for 2026
planlagte foranstaltninger med hensyn til den givne indikator. Overordnet har disse foranstaltninger i 2025 hovedsageligt centreret om ATP’s arbejde
med sine baredygtighedspejlemerker for portefoljeselskaber vedrerende drivhusgasudledninger, konsdiversitet i bestyrelse og ledelse samt arbejdsulyk-
ker. ATP har dels fokuseret pa at sikre et tilfredsstillende datagrundlag for ATP’s rapportering péd disse indikatorer, dels at ga i dialog med selskaber, der
ikke demonstrerer fremgang 1 forhold til ATP’s pejlemarker. 1 2026 vil ATP fortsatte dette arbejde. ATP’s valg om at fokusere pa disse indikatorer er
tidligere uddybet i rapporten Negative baredygtighedsvirkninger 2024, der kan findes pd ATP’s hjemmeside.

ATP’s erklering indeholder i ar for tredje gang en historisk sammenligning. Der indgar saledes i selve indvirkningstabellen nedenfor en sammenligning
med den foregaende referenceperiode (dvs. ATP’s indikatortal for perioden 1. januar 2024 til 31. december 2024) og i afsnittet "Historisk sammenlig-
ning’ en sammenligning med alle de tre foregdende referenceperioder. ATP bruger til barsnoterede aktiver data fra Bloomberg!, for unoterede aktiver og
fonde bruger ATP data rapporteret fra selskaber og fonde til ATP, og for ejendomme anvendes faktisk bygningsdata.

! Fsva. indikatoren om investeringer i virksomheder involveret i fremstilling/salg af kontroversielle vdben anvender ATP data fra sin specialiserede vabendataleverander, Sustainalytics.




Summary

Arbejdsmarkedets Tillegspension (LEI: 549300Y 1IIQOWYJRI9F68) (hereafter ATP) considers principal adverse impacts of its investment decisions on
sustainability factors. The present statement is the consolidated statement on principal adverse impacts on sustainability factors of ATP and its subsidiar-
ies, namely ATP Timberland Invest K/S, ATP Ejendomme A/S, ATP Real Estate Partners I K/S, ATP Private Equity K/S, ATP Private Equity Partners
IV K/S, ATP Private Equity Partners V K/S, ATP Private Equity Partners VI K/S, ATP Private Equity Partners VII K/S, ATP Private Equity Partners
VIII K/S, ATP Private Equity Partners IX K/S, Kapitalforeningen ATP Invest and ATP Langsigtet Dansk Kapital K/S.

This statement on principal adverse impacts on sustainability factors covers the reference period from 1 January to 31 December 2025.

ATP's work with sustainability in investments has for many years been based on a double materiality approach with a focus on both societal and finan-
cial materiality. Both are managed in ATP through ATP’s Policy for sustainability in investments, which constitutes ATP's policy for integrating sus-
tainability risks and ATP's policy for identifying and prioritizing principal adverse sustainability impacts.

In the statement, ATP reports on each of the mandatory and two additional adverse sustainability indicators for ATP's investments. In addition to report-
ing the impact of ATP's investments on these indicators, ATP briefly describes the actions taken in 2025 and planned for 2026 with regard to the given
indicator. In broad terms, in 2025 these actions have primarily focused on ATP’s work with its sustainability guidelines for portfolio companies regard-
ing greenhouse gas emissions, gender diversity on boards and in management, and workplace accidents. ATP has both focused on continuing efforts to
ensure a satisfactory data foundation for ATP’s reporting on these indicators and engaged in dialogue with companies that do not demonstrate progress
relative to ATP’s guidelines. In 2026, ATP will continue this work. ATP’s decision to focus on these indicators is elaborated in ATP’s Report Negative
baredygtighedsvirkninger 2024, which is available on ATP’s website (only available in Danish).

This year, ATP's statement contains a historical comparison for the third time. A comparison with the previous reference period is therefore included
(1.e. ATP's indicator figures for the period 1 January 2024 to 31 December 2024) in the table of impacts below, and in the section ‘Historisk sammen-
ligning’ (‘Historical comparison’) a comparison with all of the previous reference periods is provided. ATP uses data from Bloomberg for listed assets,
for unlisted assets and funds ATP uses data reported from companies and funds, and for properties actual building data is used.




Beskrivelse af de vigtigste negative indvirkninger pa bzredygtighedsfaktorer

Indikatorer for investeringer i investeringsmodtagende virksomheder

Indikator for negativ indvirkning pa bezeredygtighed

Parameter

Indvirkning
2025

Indvirk-
ning
2024

Forklaring

Trufne
foranstaltninger
og planlagte
foranstaltninger
og mal fastsat
for den naeste

referenceperiode
KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJORELATEREDE INDIKATORER
Drivhusgas-emis- 1. Drivhusgasemissioner Scope 1- 680.973 ton [588.400  [Tallene ligger|ATP har ikke noget
sioner driVII)lusgasemissioner ton omtrent pa pi— speciﬁkt mél om at
veau med sid-nedbringe disse indi-
151.009 ton 131381 stedrstal.  |katortal pa portefoljeni-
Sc‘ope 2- o ton ATP vurde- |veau, men ATP har
drivhusgasemissioner rer, at ndrin-fastsat et pejlemerke
Scope 3- 6.920.646 ton (7.203.689 |gerne primzrtjom, at alle portefalje-
drivhusgasemissioner ton skyldes, at  [selskaber skal reducere
ortefpljen er |deres absolutte emissio-
Drivhusgasemissioner i alt 7.752.629 ton [7.923.469 vokset ijlgbet ner over tid, og ATP
. ton af aret, og at |overvager arligt sin
2. COr-aftryk CO»-aftryk 429,7 ton/mio. 581.3 storrelsen af [portefolje og gar i




EUR? ton/mio. |den likvide |dialog med selskaber,
EUR portefolje er |der ikke lever op til

3. Investeringsmodtagende Investeringsmodtagende 988,75 1044,1 vokset relativtpejlemerket. Laes mere
virksomheders irksomheders drivh _ [ton/mio. EUR [ton/mio. til Fien illi- nedenfor 0g 1 rapporten
drivh .. - virksomneders drivhusgas EUR kvide. Negative baredygtig-

rivhusgasemissions-inten- | o issionsintensitet hedsvirkninger 2024
sttet samt ATP’s baeredyg-
tighedsstrategi.

4. Eksponering for virk- Andel af investeringer i 15,6 pct. 15,7 pet.  [Tallet ligger | ATP har ikke noget
somheder, der er ak- virksomheder, der er aktive omtrent pa rg szgﬁkt Hfl o a(;.
tive i sektoren for fos- . . veau med sid-nedbringe dette indi-
sile breendstoffer i sektoren for fossile breend- ste ars tal. katortal, men ATP har

stoffer truffet en raekke inve-
steringsmaessige beslut-
ninger, som begraenser,
hvilke selskaber, ATP
investerer 1 inden for
fossile breendstoffer.

5. Andel af forbrug og Andel af 62,6 pct. 60,3 pct. |Tallet ligger |ATP har ikke noget
produktion af ikke- investeringsmodtagende omtrent pa ni-specifikt mal om at
vedvarende energi virksomheders forbrug af veau med sid-nedbringe dette indi-

ikkevedvarende energi og ste ars tal. katortal. ATP vil have
produktion af ikke-vedva- selskaber til at lave re-
de enerei fra ikkeved- elle emissionsreduktio-
ren g ner og opfordrer derfor
varende selskaber til at

2 Det danske Finanstilsyn har preciseret, at investeringer i realkreditobligationer skal medregnes under ’investeringsmodtagende virksomheder’. Ligesom sidste &r har ATP valgt kun at
medtage realkreditobligationer fsva. scope 3-emissioner, da ATP vurderer, at der ikke findes meningsfuld data for realkreditobligationer péa scope 1+2 eller andre indikatorer. Medregnin-
gen af realkreditobligationer forager ATP’s samlede CO2-emissioner med ca. 174.000 tCO2. ATP har ligeledes ikke medregnet realkreditobligationer i opgerelsen af samlet CO2-aftryk
(PAII 2), da det kun vurderes meningsfuldt for investeringer med data pa alle scopes. Var realkreditobligationer regnet med, ville det reducere ATP’s CO2-aftryk fra 429,7 til 282,2
tCO2/mio. EUR, da realkreditobligationer har lavere CO2-aftryk pr. investeret krone end andre typer bersnoterede aktiver.



energikilder i forhold til
vedvarende energikilder ud-
trykt i procent af de sam-
lede energikilder

rapportere fyldestgo-
rende om deres energi-
forbrug og har fx i ar-
bejdet med sit pejle-
maerke om selskabers
CO2-emissioner fokus
pa lokationsbaserede
frem for markedsbase-

rede udledninger.
6. Energiforbrugsintensitet Energiforbrug i GWh pr. |A: 0,12 A: 0,00  |ATP finder | ATP har ikke noget
pr. sektor med stor ind- mio. EUR i indtegter for [B: 1,56 B: 0,00  (det hg?som specifikt mal om at
virkning pé klimaet investeringsmodtagende C: 0,27 C: 0,28 sidste ar svaertnedbringe disse indi-
virksomheder pr. sektor med [D: 1,25 D:0,10 At konkludere katortal, men ATP har
stor indvirkning pakli-  |E: 0,95 E:0,02  [padisse f‘l tidligere kortlagt inve-
oS e pga. tvivlsom |steringer i energiinten-
maet F'_2’212 F'.O’O 11 datakvalitet. |sive sektorer og vil lg-
G: 0,10 G: 0,0 bende vurdere, om det
H: 0,90 H: 0,13 er relevant med yderli-
I: 0,55° 1: 0,01 gere indsatser.
Biodiversitet 7. Aktiviteter, der pavirker Andel af investeringer iin- 2,5 pct. 0,5 pct. Stigningen  |ATP har ikke noget
biodiversitetsfolsomme vesteringsmodtagende virk- Skyld?S pri- SpeCIﬁkt mél om at
omrader negativt somheder med anleg/aktivi- mzrt nveste- nedbrmgeo dette indi-
teter i eller tet pa biodiver- rlngeln lf&B katortal pa pr?kricef;aljem-
. . Hotels, der  |veau, men anklager om
sitetsfolsomme omrider, har kortlagt |enkeltselskabers skade-

hvis disse investeringsmod-
tagende virksomheders akti-
viteter har en negativ ind-
virkning pd disse omrader

alle hotellers

forhold, hvor
nogle vurde-
res at udgere
en reel risiko.

biodiversitets-sitet er daekket af

forvoldelse pa biodiver-

ATP’s screening og
fact-finding.

Fsva. B&B Hotels an-
ser ATP overordnet

3 A = Landbrug, skov og fiskeri, B = Rastofudvinding, C = Industri, D = El, gas og varmeforsyning, E = Vandforsyning, F = Bygge og anleg, G = Handel og autoreparation, H = Trans-
port og opbevaring, I = Fast ejendom.




Selskabet vil
nu fokusere
péa at reducere

selskabets ambitioner
og indsats vedr. biodi-
versitet for betryg-

disse hotellersjgende.
impact.

Vand 8. Udledning til vand Ton udledning til vand, der (0,9 2,0 ATP vurde- |ATP har ikke noget
genereres af de virksomhe- rer, at faldet speciﬁkt mal om at
der, der investeres i, pr. skyldes usik- nedbringe dette indi-
mio. EUR investeret, ud- kerhed i data |katortal. ATP foretog i
trykt som et vagtet gen- eller mindre 2025 en sarscreening

. forskydninger|pé biodiversitet, der in-
nemsnit i portefgljens |[debar undersegelse af
sammensat- [selskaber vedr. ankla-
ning af for- |ger om forurening af
skellige sel- |vand. To selskaber blev
skabstyper. |ekskluderet.
Affald 9. Andel af farligt affald og Ton farligt affald og radio- |1,1 1,8 Tallet ligger |ATP har ikke noget

radioaktivt affald

aktivt affald, der genereres
af de virksomheder, der in-
vesteres i, pr. mio. EUR
investeret, udtrykt som et
vagtet gennemsnit

omtrent pa ni-
veau med sid-
ste ars tal.

specifikt mal om at
nedbringe dette indi-
katortal. ATP foretog i
2025 en serscreening
pa biodiversitet, der in-
debar underseggelse af
selskaber vedr. ankla-
ger om udledning af
farligt affald, bl.a. tung-
metaller. To selskaber
blev ekskluderet.

INDIKATORER VEDRORENDE SOCIALE OG PERSONALEMASSIGE SPORGSMAL SAMT RESPEKT FOR MENNESKE-
RETTIGHEDERNE OG BEKAMPELSE AF KORRUPTION OG BESTIKKELSE




Sociale og person-
alemassige sporgsmal

10. Overtraedelser af FN's Andel af investeringer iin- 4,8 pct. 2,3 pct. Stigningen  |ATP har ikke noget
Global Compact-princip- | vesteringsmodtagende virk- skyldes pri-  specifikt mal om at
per og Organisationen for | somheder, der har veret in- maert ATP’s .nedbringeodette indi-
@konomisk Samarbejde | volveretiovertredelser af investeringer jkatortal pa portefoljeni-
og Udviklings (OECD's) | FN's Global Compact- prin- IiSV (;) g }Y c vteaul, rl?e];l %nlélélgDer om
retningslinjer for multina- | cipper eller OECD's ret- :a?)i;oggreetlra ¢ zV:itrste?se vil vz;sre
tionale virksomheder nlngsllpjer for multinatio- have haft lo- ldaekket af ATP’s scree-
nale virksomheder kalsamfunds-,jning og fact-finding-
diskriminati- [processer. DVS’s og
ons- eller Vestas’ processer vur-
H&S-sager.  |deres tilstraekkelige.
11. Mangel pa processer og Andel af investeringer iin- 20,5 pct. 19,2 pct.  |Tallet ligger |ATP har ikke noget
overholdelsesmekanismer | vesteringsmodtagende virk- omtrent pa ni-specifikt mal om at
til overvagning af over- | somheder uden politikker veau med sid-inedbringe dette indi-
holdelsen af FN's Global | for overvigning af over- stedrstal.  katortal pa portefaljeni-
Compact-principper og holdelsen af FN's Global Yeaulll? enbA TdP ha{ ten
OECD's retningslinjer for | Compact-principper eller 335; . dz lizn?slfetﬂf; ?itl
multinationale virksomhe- OEC.D's‘retmng.sther for OECD’s retingslinjer
der multinationale virksomheder og 3 selskaber til at
eller mekanismer til be- holde deres egne pro-
handling cesser op mod disse —
af klager med henblik pé at iser i ATP’s unoterede
imedegéd overtraedelser af portefalje. ATP fort-
FN's Global Compact- prin- setter denne indsats i
cipper eller OECD's ret- 2026.
ningslinjer for multinatio-
nale virksomheder
12. Ukorrigeret lonforskel mel- Gennemsnitlig ukorrigeret [12,6 pct. 12,2 pct.  |Tallet ligger |ATP har ikke noget

lem konnene

lonforskel mellem kennene
1 de investeringsmodtagende
virksomheder

omtrent pa ni-
veau med sid-
ste ars tal.

specifikt mal om at
nedbringe dette indi-
katortal pa portefeljeni-
veau, men ATP vil 1
2026 fortseette sit




arbejde for at fa flere
selskaber til at rappor-
tere pa denne indikator,
iser i den unoterede
portefolje.

geammunition, kemi-
ske vaben og biologi-
ske vaben)

fremstilling eller salg af
kontroversielle vaben

13. Kensdiversitet i Forhold i gennemsnit mel- (31,1 pct. 28,7 pct.  |Stigningen ty-ATP har ikke noget
bestyrelsen lem kvindelige og mandlige der pd, at sel- [specifikt mél om at for-
bestyrelses-medlemmer i skaberne bedre dette indikatortal
de investeringsmodtagende gradvist bli.- pa portefoljeniveau, .
virksomheder, udtrykt i pro- ver bedre til |men ATP har sat et pej-
’ at fa flere lemerke om, at alle sel-
cent af alle bestyrelsesmed- kvinder i be- [skaber skal arbejde hen
lemmer styrelserne.  [imod ligelig kensforde-
Dette er dog [ling (svarende til en
usikkert, da  [40/60%-fordeling) i be-
tallet kun er [styrelsen. Las mere ne-
en smule hg- |denfor og i rapporten
jere, end det |Negative beredygtig-
var for 2023. |hedsvirkninger 2024
samt ATP’s beeredyg-
tighedsstrategi.

14. Eksponering for kon- Andel af investeringer iin- 0,0 pct. 0,0 pct.  [Talleter ATP investerer ikke i
troversielle vaben vesteringsmodtagende virk- u.aendre’t selskaber, der produce-
(personelminer, klyn- somheder, der er involveret 1 siden sidste  rer kontroversielle va-

periode. ben (personelminer,

klyngeammunition, ke-
miske vaben og biolo-
giske vaben).

Indikatorer for investeringer i stater og supranationale organisationer




Indikator for negativ indvirkning pa baeredygtighed

Parameter

Indvirkning
2025

Indvirk-
ning
2024

Forklaring

Trufne foranstalt-
ninger og plan-
lagte foranstalt-

ninger og mal
fastsat for den
naeste
referenceperiode

Miljomaessige

15. Drivhusgasintensitet

Investeringsmodtagende
landes drivhusgas-emis-
sionsintensitet

142,0 tons
CO2e/mEUR

163,9 tons
CO2e/mE
UR

Faldet skyldes
bl.a. endrin-
ger 1 landenes
BNP samt det
forhold, at
bade Dan-
marks og
Tysklands
drivhusgasin-
tensitet er fal-
det siden sid-
ste reference-
periode.

ATP har ikke noget
specifikt mal om at
nedbringe dette indi-
katortal. ATP er pri-
mert investeret i dan-
ske og tyske statsobli-
gationer, hvor der for
landene foreligger am-
bitiose CO2-redukti-
onsplaner, og ATP har
derfor ikke fundet be-
hov for at treffe yderli-
gere foranstaltninger.

Sociale

16. Investeringsmodta-
gende lande forbundet med
kreenkelser af sociale ret-
tigheder

Antallet af investerings-mod-
tagende lande forbundet med
kraenkelser af sociale ret-
tigheder (absolut tal og rela-
tivt talt divideret med alle
investeringsmodtagende
lande) som omhandlet i inter-
nationale traktater og kon-
ventioner, FN's principper og
1 givet fald national lovgiv-
ning

0,1 pct.

0,1 pct.

Som sidste ar
er arsagen til,
at tallet ikke
er 0%, ATP’s
investering i
statsobligatio-
ner fra Thai-
land, der er
noteret som
ufrit” af
ATP’s datale-
verandor.

ATP har ikke noget
specifikt mal om at
nedbringe dette indi-
katortal. ATP vurderer
hvert investeringsmod-
tagende land ex ante og
har bl.a. rekvireret et
dataprodukt over EU-
og FN-sanktioner. ATP
vurderer pt. ikke behov
for at traeffe yderligere
foranstaltninger.




Indikatorer for investeringer i fast ejendom

Indikator for negativ indvirkning pa baeredygtighed

Parameter Indvirkning | Indvirk- [Forklaring | Trufne foranstalt-
2025 ning ninger og plan-
2024 lagte foranstalt-
ninger og mal
fastsat for den
nzeste referencepe-
riode
Fossile brendstoffer |17. Eksponering for fossile Andel af investeringer i fast |0 pct. 0 pct. Tallet er ATP forventer ikke at
braendstoffer via fast ejendom ejendom, der er involveret i uzndret fé eksponering i fast
udvinding, oplagring, trans- Sid?l’l sidste |ej endom nged denne
port eller fremstilling af periode. type aktiviteter.
fossile breendstoffer
Energieffektivitet 18. Eksponering for ener- Andel af investeringer i 42,0 pet. 58,8 pct.  |Faldet skyldesATP’s danske
giineffektiv fast ejendom energiineffektiv fast ejen- bl.a. nye og |ejendomsportefolje
dom bedre energi- |bestir hovedsageligt

maerker pd 11
ejendomme
samt en fejl 1
en konkret
opgerelse af
bestemte
ejendomme i
sidste ars rap-
portering.

af @ldre ejendomme.

I takt med de igangvee-
rende renoverings-pro-
jekter, nye byggerier og
gennemforelse af ener-
giforbedringer forven-
tes andelen af ejen-
domme med et relativt
hojt energiforbrug at
falde.




Andre indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger pa bzeredygtighedsfaktorer

Udledning af vand, af-| 6. Forbrug og genanvendelse af | 1. Gennemsnitlig mangde 1:53,67 1:75,7 Eﬂlﬁ;ﬁ hggneir_ ?Eggﬁ lrlr(ll;f ;gg;t
fald og materiale vand vand, der forbruges af de in- g i p dbrince dette indi
teringsmodtagende virk- |[2: 11,4 pet. [2: 11,6 pet. |Veall MEC SIEACABINES ette indi-
Zgrsnhe dor (i kubikmeter) ste ars tal.  |katortal. ATP arbejder
) A for at fa fl Iskab
pr. mio. EUR 1iindtaegter for tﬁra? ra;p:;zrsee;éa °r
d@ investeringsmodtagende denne indikator, iser i
virksomheder den unoterede porte-
2. Veegtet gennemsnitlig pro- folje.
centdel af vand, der genan-
vendes og genbruges af inve-
steringsmodtagende virksom-
heder
5,2 pct. 3,3 pct. Tallet ligger |ATP har ikke noget

Sociale og personale-
meessige sporgsmal

1. Investeringer i virksomheder
uden politikker til forebyggelse af
arbejdsulykker

Andel af investeringer i inve-
steringsmodtagende virksom-
heder uden politikker til fore-
byggelse af arbejdsulykker

omtrent pa ni-
veau med sid-
ste ars tal.
Stigningen
skyldes bl.a.
ATP’s frasalg
af Keben-
havns Luft-
havn.

specifikt mal om at
nedbringe dette indi-
katortal, men ATP har
sat et pejlemaerke om,
at alle selskaber skal
have et nedadgaende
antal arlige arbejds-
ulykker. Las mere ne-
denfor og i rapporten
Negative baeredygtig-
hedsvirkninger 2024.




Beskrivelse af politikker for identifikation og prioritering af de vigtigste negative indvirkninger pa bzeredygtighedsfaktorer

ATP’s politik for identificering og prioritering af de vigtigste negative baredygtighedsvirkninger udgeres af Politik for beredygtighed i investeringer 1
ATP Koncernen, der senest er godkendt af ATP’s Bestyrelse d. 10. december 2025. Politikken opdateres og godkendes lobende af ATP’s Bestyrelse.
ATP’s daglige ledelse varetager ATP’s investeringer indenfor disse rammer og har sammen med Komitéen for beredygtighed ansvaret for, at rammerne
overholdes. Komitéen for baeredygtighed har ATP’s direkter som formand og har ansvar for at fastlaegge processer, der sikrer overholdelse af ATP’s
Politik for beeredygtighed i investeringer i ATP Koncernen, og for at koordinere ATP’s arbejde med baeredygtighed generelt. Komitéen er endvidere —
som fastlagt i ATP’s bestyrelses Politik for aktivt ejerskab — koordinator for ATP’s arbejde med aktivt ejerskab.

I forbindelse med ATP’s interne investeringsforums behandling af ATP’s investeringer og nye investeringsmuligheder vurderes negative baredygtig-
hedsvirkninger som en integreret del af de samlede investeringsovervejelser.

Prioritering og tilretteleeggelse af ATP’s indsatser

I forhold til identificeringen og prioriteringen af negative baredygtighedsvirkninger, der vedrerer menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder, korrup-
tion, biodiversitet og andre spergsméal behandlet i internationale konventioner og traktater med Danmarks tiltreedelse, og som derfor kan udgere brud pa
ATP’s Politik for baeredygtighed i investeringer, anvender ATP som de primare metoder systematisk screening og overvagning af ATP’s investeringer
og det omkringliggende investeringsunivers baseret pa data fra leveranderen RepRisk. Nar ATP 1 den sammenheng vurderer, at der er behov for yderli-
gere undersggelse af en investering, anvender ATP en raekke forskellige informationskilder, der pa lige status indgér i vurderingsprocessen, herunder
research og data fra eksterne dataudbydere, offentligt tilgeengelig information i form af bl.a. retsdokumenter, journalistiske underseggelser, NGO-rappor-
ter og selskabers egen rapportering eller deling af oplysninger med ATP.

For sa vidt angér bersnoterede aktier har ATP en relativt dynamisk portefolje, og derfor bestar vores due diligence-arbejde med hensyn til negative
baeredygtighedsvirkninger ikke kun i at screene vores aktuelle investeringer, men ogsa i at foretage risikobaserede screeninger af det omkringliggende
univers af aktier for at imedega og minimere eller undga potentielle negative beredygtighedsvirkninger af fremtidige investeringer. 1 2026 gennemforer
ATP eksempelvis en screening og deraf folgende selskabsunderseggelser/fact-findings af anklager om negative baeredygtighedsvirkninger i selskabers
leveranderkeder.

For sa vidt angér investeringer i unoterede aktiver sker ATP’s identificering og prioritering af negative baredygtighedsvirkninger dels som del af den
individuelle due diligence-indsats inden en given investering, hvor eventuelle identificerede indvirkninger eller risici herfor kan resultere i1 krav fra ATP
til det givne selskab om at udvikle mitigerende handlingsplaner, dels i kraft af det aktive ejerskab, som ATP udferer overfor sine aktiver i lobet af ejer-
perioden. Bl.a. foretages en daglig screening af alle nyhedshistorier vedrerende negative baredygtighedsvirkninger omhandlende ATP’s unoterede
investeringer, der efter behov kan eskaleres til egentlige fact-findings.

Pa tvaers af disse forskellige indsatser er ATP’s metode dels pa baggrund af de tilgeengelige informationskilder at vurdere, om eller med hvilken sand-
synlighed det pageldende selskab forirsager en negativ beredygtighedsvirkning, dels at vurdere vesentligheden af en sddan mulig negativ




baredygtighedsvirkning, og om den udger en overtredelse af ATP’s Politik for baeredygtighed i investeringer 1 ATP Koncernen. ATP prioriterer sager
med en vurderet substantiel indvirkning og/eller hgj sandsynlighed.

Endvidere prioriterer ATP de baredygtighedsvirkninger, der relaterer sig til selskabers CO2-udledninger (Indikator nr. 1), kensdiversitet i bestyrelse og
ledelse (Indikator nr. 13) og arbejdsulykker (se ATP’s selvvalgte indikator vedrerende virksomheders politikker til forebyggelse af arbejdsulykker), idet
ATP som navnt i indvirkningstabellen ovenfor har fastsat pejlemarker for selskabers enskede udvikling pa disse parametre. I rapporten Negative beere-
dygtighedsvirkninger 2024 beskriver vi analysen og bevaeggrundene bag ATP’s prioritering af de to indikatorer, der primert handler om, at disse indika-
torer adresserer nogle meget samfundsveasentlige emner og samtidig 1) har tilstreekkelig datadaekning, 2) er relevante pa tvears af sektorer og 3) mulig-
gor lobende monitorering af selskabers udvikling — og derfor egner sig som afsat for en samlet indsats pa tvers af en bred portefolje som ATP’s.

ATP onsker at skabe reelle effekter i de enkelte portefoljeselskaber og méler og prioriterer derfor sine indsatser pa selskabsniveau frem for pa aggrege-
ret portefoljeniveau. Det betyder, at ATP arbejder tveergdende for at reducere de enkelte selskabers scope 1 og 2 CO2-emissioner, forbedre kensdiversi-
teten 1 bestyrelser og ledelser samt nedbringe selskabernes arbejdsulykker, men ikke styrer efter nedvendigvis at reducere de aggregerede portefoljetal
for indikatorerne relateret til disse temaer.

Data- og informationsbegreensninger

ATP er bevidst om, at der er begrensninger og mulige fejlkilder i vores metoder til at identificere og prioritere de vigtigste negative baredygtigheds-
virkninger af vores investeringer. For barsnoterede aktier er der den fejlkilde, at eksterne dataudbydere kan levere fejlbehaftet eller mangelfuld informa-
tion — ATP’s dataleverander vedr. negative baeredygtighedsvirkninger (Bloomberg) har fx ikke perfekt data pa alle indikatorerne — og for unoterede
aktiver er der den begransning, at den tilgengelige baredygtighedsrelaterede information pa de enkelte selskaber kan veare utilstreekkelig. ATP har
fokus pa og tilpasser lebende sine tiltag for at forsege at handtere disse udfordringer. I forhold til noterede aktiver dobbelttjekker ATP eksempelvis
relevante tal (fx outliers) med selskabers egne rapporter I forhold til unoterede aktiver indhenter ATP selv baredygtighedsrelateret information, herun-
der information i forhold til negative baeredygtighedsvirkninger, direkte fra sine portefoljeselskaber pa arlig basis og med lebende opfalgning. Til dette
formal har ATP udviklet et ESG-spergeskema til sine unoterede investeringer, hvor ovenstdende obligatoriske indikatorer for negative baredygtigheds-
virkninger er integreret eksplicit. ATP kontakter selskaberne, hvis ATP vurderer, at der kan vere fejl 1 selskabernes rapportering af tal til ATP.

Politikker for aktivt ejerskab

Rammen for ATP’s arbejde med aktivt ejerskab overfor sine portefoljeselskaber udgeres af Politik for baredygtighed i investeringer i ATP Koncernen,
Politik for aktivt ejerskab i ATP Koncernen samt ATP’s Bestyrelses baredygtighedsstrategi.

Politik for aktivt ejerskab i ATP Koncernen s@tter de overordnede rammer for ATP’s lebende aktive ejerskab i forhold til alle selskaber, hvor ATP ejer
bersnoterede aktier. Politikken har til formél at fremme selskabernes langsigtede vaerdiskabelse blandt andet ved at sikre, at selskaberne mitigerer beare-
dygtighedsrisici i tilstrekkelig grad. Politikken fastsetter ATP’s principper for aktivt ejerskab og beskriver de forskellige fremgangsmader, som ATP




benytter i udevelsen af sit aktive ejerskab.

Politik for baredygtighed i investeringer i ATP Koncernen satter de overordnede rammer for det aktive ejerskab, ATP udever overfor selskaber — bors-
noterede savel som unoterede — hvis der er indikationer p4, at selskabet kan have brudt ATP’s politik ved bevidst og gentagne gange at bryde national
lovgivning og/eller internationale konventioner, for eksempel ved at forarsage vesentlige negative baeredygtighedsvirkninger. Politikken fastsetter
blandt andet, at dialog og fokus pd mulige forbedringer er ATP’s foretrukne redskab i spergsmél om samfundsansvar, mens eksklusion ses som et red-
skab, der kan tages i anvendelse, nér alle andre muligheder er udtemte.

Foruden disse to politikker har ATP’s Bestyrelse vedtaget ATP’s baeredygtighedsstrategi, der definerer ATP’s tilgang og ambitioner pa baredygtigheds-
omridet. ATP’s erfaring er, at aktivt ejerskab er det mest betydningsfulde handtag i forhold til som investor at skabe sammenheng mellem verdiska-
belse og reel baeredygtighedseffekt. ATP har valgt at fokusere pé tre baredygtighedsproblematikker 1 vores aktive ejerskab: Gren omstilling, arbejdsfor-
hold og ledelsespraksis.

Til hver tematik har vi defineret et pejlemarke, som vi har serligt fokus pa vores portefoljeselskabers fremgang pé: Selskaber skal ar for ar reducere
deres absolutte COz-emissioner, gge diversiteten i ledelseslagene og begranse antallet af arbejdsulykker. Disse pejlemarker adresserer saledes de
samme temaer som nogle af indikatorerne i denne erklaering (konkret Indikator 1 angédende Drivhusgasemissioner, Indikator 13 angdende Kensdiversitet
1 bestyrelsen samt ATP’s selvvalgte indikator vedrerende sociale og personalemaessige spergsmal angaende Investeringer i virksomheder uden politik-
ker til forebyggelse af arbejdsulykker. ATP’s trufne og planlagte foranstaltninger vedrerende sine negative beredygtighedsvirkninger i tabellen ovenfor
skal ses 1 lyset af ATP’s baeredygtighedsstrategi og pejlemarker.

ATP’s bestyrelse kan velge at tilpasse de ovenstadende politikker og/eller ATP’s baeredygtighedsstrategi, hvis det vurderes formalstjenstligt fx i forhold
til ATP’s evne til at mitigere de negative beredygtighedsvirkninger af ATP’s investeringer eller i forhold til en eventuel mulighed for at introducere
flere pejlemerker med henblik pé at folge portefoljeselskabernes udvikling.

Henvisninger til internationale standarder

I sit baeredygtighedsrelaterede arbejde inddrager ATP en raekke internationale standarder, herunder adferdskodekser for ansvarlig forretningsskik og
internationalt anerkendte standarder for due diligence og rapportering. Det drejer sig bl.a. om EU’s og FN’s menneskerettighedskonventioner, ILO’s
kernekonventioner, de internationale anti-korruptionskonventioner, FN’s Parisaftale, FN’s Verdensmal for baeredygtig udvikling mv. Endvidere lener
ATP sig op ad — og har indrettet sine procedurer for ESG due diligence, asset management, screening og fact-finding med inspiration fra — OECD’s
retningslinjer for multinationale virksomheder (og deri indeholdt FN’s retningslinjer for menneskerettigheder og erhverv), serligt OECD’s egen vejled-
ning til, hvordan investorer ber sgge at overholde disse retningslinjer.

ATP forseger at sikre, at ATP’s investeringer overholder de principper, rettigheder mv., der er fastsldet eller kan udledes af ovennavnte konventioner og
aftaler, og at ATP selv og ATP’s investeringsmodtagende virksomheder i overholdelsen af disse ogsé agerer 1 overensstemmelse med de rettesnore og
handlingslogikker, der beskrives i fx OECD’s retningslinjer. Som input til dette formal anvender ATP is&r screening og fact-finding som beskrevet




under Prioritering og tilretteleeggelse af ATP’s indsatser med afsat i data fra RepRisk. Der er saledes en vasentlig grad af overlap mellem indikatorerne
og ovennavnte konventioner og standarder og dermed med ATP’s Politik for baeredygtighed i investeringer — ATP ser fx Indikator nr. 7 som en metrik,
der indikerer mulig mangel pa overholdelse blandt portefoljeselskaber af bl.a. Biodiversitetskonventionen og OECD’s retningslinjers bestemmelser om
milje, ligesom Indikator nr. 10 foruden at vere en indikator pd selskabers mulige overtraedelser af OECD’s retningslinjer ogsa typisk vil adressere fx en
ILO-, menneskerettigheds- eller anti-korruptionskonvention nevnt ovenfor.

Pa investorniveau findes der imidlertid ikke nogen anerkendt méde — eller nogen indikatorer der reelt muligger — at male en finansiel markedsdeltagers
grad af overholdelse af eller tilpasning til disse standarder, hvorfor ATP ikke gor dette. Ligeledes finder ATP det ikke relevant at forsege at opgere
ATP’s grad af tilpasning til Parisaftalens mél, idet ATP ikke har et mil eller ambition om at tilpasse sin portefelje til Parisaftalens mél. Grundet metode-
massige udfordringer vurderes det heller ikke muligt at opgere tilpasningen, idet Parisaftalen er en aftale mellem lande, hvorimod der ikke findes nogen
autoritativ made at opgere kompatibiliteten med Parisaftalen af en kompleks investeringsportefalje som ATP’s.

ATP’s arbejde med baredygtighedsrisici peger pd samme made i retning af, at malemetoder, data mv., til at vurdere indvirkningen pd vardien af inve-
steringerne ikke er udviklet pd samme niveau som traditionelle risikofaktorer. ATP arbejder lebende pa at forbedre mulighederne for at integrere bare-
dygtighedsrisici ved at udvikle og prave nye metoder fx ved at arbejde med klimadata, som er det omride, der i ATP’s vurdering er lengst fremme jf.
ATP’s politik for baeredygtighed. ATP har designet sin egen fremadskuende klimascenarie-model, der tager udgangspunkt i NGFS-scenarier, og hvis
resultater diskuteres en gang arligt i ATP’s risikokomite og efterfolgende indgar i ATP’s ORSA, som behandles i bestyrelsen og tilgar Finanstilsynet.

Historisk sammenligning

ATP’s erklering indeholder 1 &r for tredje gang en historisk sammenligning, idet der i indvirkningstabellen ovenfor indgér en sammenligning med den
foregdende referenceperiode (1. januar 2024 til 31. december 2024), og idet vi i dette afsnit kort sammenligner ATP’s tal for 2025 med alle de foregé-
ende referenceperioder (dvs. 2024, 2023 og 2022).

For sa vidt angar ATP’s investeringer i investeringsmodtagende virksomheder, ser tallene umiddelbart forbedrede (eller optimale) ud pa otte indikatorer
(Indikator nr. 1, 2, 3,4, 8,9, 13 og 14), mens tallene umiddelbart ser forverrede ud pa syv indikatorer (Indikator nr. 5, 6, 7, 10, 11 og 12 samt ATP’s
valgfri sociale indikator). Herudover kan én indikator siges at se hverken bedre eller vaerre ud end sidste &r (ATP’s valgfri miljomessige indikator).

For tre af de indikatorer, hvor der umiddelbart ikke kan spores nogen forbedring siden sidste &r, ligger to af dem pa omtrent samme niveau som sidste ar
(Indikator nr. 5 og 12) eller har en sddan karakter, at mere eller mindre tilfeeldige udsving ma forventes fra dr til ar (Indikator nr. 6). For Indikator nr. 7
og 10 drives tallet primart af investeringer i selskaber, hvis tilgang og processer for at minimere negative baredygtighedsvirkninger ATP har tillid til.
Begge indikatorer er endvidere dekket af ATP’s screening- og fact-finding-processer, og ATP foler sig betrygget 1, at der ikke er selskaber i portefoljen,
der systematisk agerer i strid med disse indikatorer uden at blive fanget af ATP’s screeninger.

Overordnet set er der sdledes indikationer pa, at der i ATP’s portefolje gradvist sker forbedring pé de fleste af indikatorerne. Otte af indikatorerne er
saledes umiddelbart forbedret i &r mod syv indikatorer sidste ar. Og samtlige otte af disse indikatorer ser ogsa bedre ud end i ATP’s forste erklering om
de veasentligste negative indvirkninger pa beredygtighedsfaktorer for 2022 — eller har varet optimale igennem alle referenceperioder. Som navnt tidli-
gere er ATP dog tilbageholdende med at legge for meget i tallenes udvikling. Nogle af indikatorerne vil eksempelvis blive pavirket helt automatisk,




hvis ATP@ndrer storrelsen af portefeljen mellem to referenceperioder (fx Indikator 1), ligesom a@ndringer i antallet af rapporterende selskaber samt en
reekke forskellige finansielle dynamikker kan pavirke tallene (se eksempelvis ATP’s rapport Negative baredygtighedsvirkninger 2023, hvor vi uddyber
nogle af disse dynamikker med eksempler).

For sa vidt angar ATP’s investeringer i stater og supranationale organisationer, er den gennemsnitlige drivhusgasintensitet hos ATP’s investeringsmod-
tagende lande faldet fra 163,9 til 142,0 tons CO2e/mEUR, hvilket ogsa er lavere end de to foregaende ar. Der ser saledes umiddelbart ud til at veere en
nedadgdende tendens, hvor landenes drivhusgasintensitet er faldende, men ATP er ogsa her fortsat tilbageholdende med at tolke for meget pd denne
udvikling, bl.a. fordi &ndringen er drevet af fa lande jf. tabellen ovenfor. For sé vidt angar Indikator nr. 16 om investeringer i lande forbundet med
krankelser af sociale rettigheder, er tallet fortsat 0,1 pct., hvilket ligesom sidste ar handler om, at ATP’s dataleverander opfatter Thailand som et ufrit
land, hvorfor ATP’s investering i thailandske statsobligationer slar ud pé indikatoren.

For sd vidt angér ATP’s investeringer 1 fast ejendom, ligger ATP’s eksponering for fossile brendstoffer via fast ejendom fortsat pd 0%, mens ATP’s
eksponering for energiineffektiv fast ejendom er faldet til ca. 42% fra 59% 12024, 66% 12023 og 72% 12022. Faldet mellem 2024 og 2025 skyldes iser,
at 11 af ATP’s ejendomme har faet et nyt forbedret energimerke i lobet af 2025, at to ejendomme i 2024-rapporteringen var opfort med det darligste af to
gaeldende energimerker (som nu er @ndret), og at ATP’s ejerandel af en konkret rekke ejendomme var opgjort forkert i 2024-rapporteringen.




