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ATP’s garanterede pensioner star fast efter periode med
stigende renter

ATP opnaede et investeringsafkast i arets forste ni maneder pa 1,5 pct. Isoleret set gav tredje kvartal
et negativt resultat, seerligt som felge af de stigende renter. ATP's bonusevne steg i arets lgb og
udgjorde ved udgangen af tredje kvartal 21,8 pct. Det er godt nyt for alle medlemmer og betyder, at
ATP haver pensionerne fra 2027.

| arets farste tre kvartaler var de globale renter praeget af udsving med en stigende tendens mod slutningen
af perioden. Trods markante udsving steg de toneangivende aktieindeks i bade USA og Europa over
perioden som helhed.

Investeringsportefgljen, som udgegr ca. 20 pct. af den samlede formue, har realiseret et positivt afkast
svarende til 1,5 pct. i forhold til bonuspotentialet i perioden, primaert drevet af barsnoterede aktier. Afkastet
afspejler de betydelige beveegelser pa de globale, finansielle markeder, senest i september, der medfarte
negative afkast pa renterelaterede instrumenter. Omvendt bidrog afkastet fra investeringer i inflations - og
ravarerelaterede instrumenter positivt i den sidste del af perioden.

ATP’s langsigtede afkast i investeringsportefglijen er efter tredje kvartal fortsat over 10 pct. arligt i
gennemsnit.

Renteafdeekningsportefaljen er ATP’s portefglje til at sikre de garanterede pensioner. Den portefalje
udviklede sig i samme takt som nutidsveerdien af de garanterede pensioner, som faldt pa grund af
rentestigningerne. Bevagelserne har ikke betydning for de pensionsudbetalinger, som medlemmerne kan
se frem til. Resultatet af renteafdaekningen var -0,4 pct. af de garanterede pensioner, og afdaekningen
virkede dermed efter hensigten.

Store udsving fra kvartal til kvartal — men aret er i plus

"Vi har haft et udfordrende tredje kvartal, hvor stigende renter har pavirket resultatet negativt. Det kommer
efter et farste halvar, hvor ATP leverede et peent afkast, s& samlet set har vi leveret et positivt afkast for
arets fgrste ni maneder. Renteudsvingene andrer ikke pa, at pensionisterne kan regne med at fa den
pension, de er garanteret, og en robust bonusevne giver os mulighed for at forhgje pensionerne for alle
medlemmerne,” siger Martin Praestegaard, adm. direktar i ATP.

Renteudviklingen har betydning for ATP pa flere omrader. De stigende renter pavirker ATP's balance og
investeringsresultat, men ikke stgrrelsen pa de pensioner, medlemmerne allerede har optjent.
Renteafdeekningen beskytter netop ATP's evne til at levere de garanterede pensioner, nar renterne aendrer
sig. Herudover betyder stigende renter, at medlemmerne optjener en hgjere pension pa arets indbetalinger.

| den garanterede og livslange pension fra ATP er der indbygget en forrentning, der aktuelt udger i
gennemsnit omkring 3 pct. arligt for alle ATP’s 5,8 mio. medlemmer. Denne forrentning er en veesentlig
kilde til veerdiskabelsen i ATP’s pensionsprodukt — og den pavirkes meget lidt af den kortsigtede udvikling
pa de finansielle markeder.
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Bonusevnen vokser — og den udbetalte pension stiger fra 2027

ATP forvalter midlerne kollektivt pd vegne af 5,8 mio. medlemmer. ATP’s bonuspotentiale lad ved
udgangen af tredje kvartal pa 119 mia. kr. ATP’s gvrige pensionshensaettelser udgeres af de samlede
pensionsforpligtelser pa 514 mia. kr. og den langsigtede supplerende hensaettelse pa 39 mia. kr. De
samlede pensionsmeessige henseettelser (formue) udgjorde efter tredje kvartal i alt 672 mia. kr.

ATP har fortsat en solid skonomisk overdaekning. Ved udgangen af tredje kvartal udgjorde bonusevnen
21,8 pct., malt som forholdet mellem bonuspotentialet og ATP’s forpligtelser. Bonusevnen er derfor steget
med 1,6 pct.-point i 2026, og dette selvom investeringsafkastet i investeringsportefgljen har veeret
begraenset. Investeringsstrategiens evne til at mindske udsvingene i bonusevnen ved beveaegelser i renten
er netop et kendetegn ved den valgte investeringsstrategi.

Bonusevnen er et centralt element i vurderingen af, om ATP kan heeve pensionerne og udbetale mere,
sadan som det netop er besluttet. Fra 2027 forhgjer ATP alle medlemmers optjente pensioner med 2 pct.:

"Vi tilstreeber at haeve pensionerne, nar ATP’s gkonomiske robusthed giver mulighed herfor. Det er det,
bonusevnen er et udtryk for. At ATP kan forhgje udbetalingerne til danskerne, er noget, vi Igbende sigter
efter, og som vi har kunnet ggre fem gange inden for de seneste 10 ar. Og det er uanset, at der i den
periode har veaeret svingende regnskabsresultater fra kvartal til kvartal,” siger Martin Praestegaard.

ATP star fortsat gkonomisk solidt efter forhgjelsen af pensionerne. Forhgjelsen har en veerdi af i alt 10,8
mia. kr.
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