ATP’s livslange garantier er intakte i
et kvartal med finansiel uro

Arets forste kvartal var domineret af rentestigninger i b&de
USA og Europa, kursfald pé de globale aktiemarkeder og af
stigende révarepriser og inflation. Udviklingen var i hgj grad
praeget af stor geopolitisk uro som felge af krigen i Ukraine,
der bidrog til at gge usikkerheden pé& de finansielle markeder.

"Det har veeret en voldsom tid pd de finansielle markeder
siden drsskiftet. Krigen i Ukraine har rystet hele Europa og i
dén grad ramt aktiekurserne negativt og sendt renterne op.
Det har veeret sveert at lave gode investeringsresultater i det
forgangne kvartal. Som langsigtet investor er vi optaget af
at skabe staerke resultater over tid, og trods den sveere start
pd dret har ATP over de seneste fem dr genereret et afkast
pd bonuspotentialet pd 18,8 pct. hvert dr. Og ser vi tilbage
pd de seneste tre drs rekordresultater er det ikke sd overra-
skende, at der skal leveres lidt afkast tilbage,” siger Bo Fo-
ged, adm. direktor i ATP.

Grundtrygheden pa plads

ATP’s pensionsprodukt er et garanteret produkt, som bi-
drager til medlemmernes gkonomiske grundtryghed i al-
derdommen. ATP udbetales som en livsvarig ydelse og
supplerer derfor folkepensionen i hele pensionstilveerel-
sen. Ydelsen er seerligt vigtig for de medlemmer, hvor ATP
Livslang Pension er den eneste pensionsindtaegt udover
folkepensionen, hvilket i dag geelder for omkring 40 pct. af
alle pensionsmodtagerne.

Veerdien af de garanterede pensioner faldt i érets forste
kvartal med 66,8 mia. kr. primaert p& grund af stigende ren-
ter. Modsvarende dette gav afdaskningsportefgljen et ne-
gativt afkast efter skat pé& 69,2 mia. kr. Veerdien af afdeek-
ningsportefoljen faldt sdledes i takt med pensionsgaranti-
erne, og afdaekningen virkede efter hensigten. Det samlede
resultat af Afdeekning blev pé -3,6 mia. kr., hvilket svarer til
0,5 pct. af veerdien af de garanterede ydelser, som efter ud-
gangen af forste kvartal udgjorde 719,6 mia. kr.

Investeringsportefeljen gav et afkast pé& -20,7 mia. kr., som
for skat svarer til -13,3 pct. af bonuspotentialet. Iseer stats-

og realkreditobligationer samt bersnoterede danske og
udenlandske aktier trak resultatet ned, mens investeringer i
inflationsrelaterede instrumenter bidrog positivt til afkastet.
Bonusgraden, der udtrykker medlemmernes samlede buf-
fer, udgjorde ved udgangen af fgrste kvartal 19 pct. mod
20 pct. ved indgangen til 2022, og der er sdledes tale om et
beskedent fald pd trods af de negative investeringsafkast.

"Vores vigtigste opgave er at bidrage til danskernes grund-
tryghed. ATP’s 5,4 millioner medlemmer skal vide, at de-
res indbetalinger til os betaler sig. Vi garanterer vores med-
lemmer, at de fdr en bestemt ydelse fra os som pensioni-
ster — og den garanti rokker et vanskeligt kvartal ikke ved.
ATP’s skonomi stdr et meget steerkt sted, og den politiske
opbakning til vores nye forretningsmodel betyder, at vi nu er
begyndt at indarbejde lidt mere risiko i vores investeringer
og dermed et forventet hojere afkast over tid, som iszer vil
komme fremtidens pensionister til gode,” siger Bo Foged.

Ny forretningsmodel i luften:

Livrente med markedseksponering

Som noget nyt fra 1. januar 2022 gdér 20 pct. af bidraget
for medlemmer med mere end 15 dr til pensionsalderen til
livrente med markedseksponering og investeres i en saer-
lig markedsafkastportefolje. Formdlet er at opné et hgje-
re langsigtet afkast for denne del af bidraget, og dermed
en hgjere samlet pension fra folkepensionsalderen. | forste
kvartal fik portefgljen et negativt afkast pd 1 mio. kr. som
folge af den generelle markedsudvikling.

Periodens resultat og formue

Resultatet for drets forste kvartal blev p& -20,9 mia. kr. Bo-
nuspotentialet (ATP’s reserver) var ved udgangen af forste
kvartal pd 138,5 mia. kr. Séledes har ATP fortsat en solid
kapitalsituation med en overdeekning pd godt 19 pct. i for-
hold til de garanterede ydelser pd 719,6 mia. kr. ATP-med-
lemmernes formue udgjorde i alt 858,5 mia. kr.
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T Afkast fra Investering er beregnet som et dagligt tidsveegtet afkast pd bonuspotentialet. Investeringsportefeljen folger en risikobaseret investeringstilgang,
hvor fokus er pa risiko, frem for hvor mange kroner der investeres. Investeringsportefoljen bestdr som udgangspunkt af midler fra bonuspotentialet. De midler,
der som folge af anvendelse af afledte finansielle instrumenter ikke bindes i afdaekningsportefeljen, er til radighed for investeringsportefeljen pd markeds-
betingelser. Det betyder i praksis, at investeringsportefeljen kan operere med flere midler end bonuspotentialet. Markedsveerdien ultimo ferste kvartal 2022
var pda 402,4 mia. kr. | markedsveerdien af investeringsportefgljen indgar ogsa afledte finansielle instrumenter, hvor markedsveerdien typisk vil veere lav, nul

eller negativ.

2 Afkast pr. gennemsnitlige risikokrone er beregnet som det annualiserede akkumulerede afkast for perioden i forhold til gennemsnit af risikoen i samme periode.

Risikomalet er Expected Shortfall.
3 Gennemsnitligt ar over perioden.
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Investeringsportefoljen

Det vaesentligste mdl i styringen af ATP’s investeringer er
investeringsrisikoen, der forst og fremmest omfatter mar-
kedsrisiko. | ATP er markedsrisikoen i investeringsportefol-
jen kalibreret til, at det forventede afkast pé lang sigt er til-
straekkeligt til at realveerdisikre de garanterede pensioner
gennem bonustilskrivning, samtidig med at ATP’s risici til
enhver tid er indenfor den af ATP’s bestyrelse fastsatte risi-
koprofil. Et centralt element i ATP’s investeringsstrategi er,
at investeringsportefeljens markedsrisiko lebende justeres
efter bonuspotentialets storrelse, s& ATP’s risici til enhver
tid er indenfor den fastsatte risikoprofil.

For at f& en robust investeringsportefolje med et afkast, der
er stabilt og sé& uafhaengigt af konjunkturudviklingen som

Tilpasning af forretningsmodel fra 2022

Historiske akkumulerede afkast af investerings-
portefoljen for skat - 2012 - 1. kvartal 2022
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muligt, styres investeringsportefaljen ud fra en strategi om
risikospredning. ATP deler risikoen p& hver enkelt investe-
ring op i fire forskellige risikofaktorer, alt efter hvilke typer ri-
sici den p&geeldende investering er eksponeret imod. Inve-
steringerne sammensaettes desuden, sé& der opnds den on-
skede risikospredning. De fire risikofaktorer er: Aktiefaktor,
Rentefaktor, Inflationsfaktor og Andre faktorer.

Opdelingen af risikoen pa risikofaktorer seetter rammen for
arbejdet med sammensaetningen af investeringerne. | af-
kastrapporteringen refererer ATP ogsd til de traditionel-
le aktivklasser. Laes eventuelt mere om den faktorbasere-
de investeringstilgang i den supplerende oplysning til ATP’s
arsrapport for 2021, der ligger pé

| 2020 godkendte bestyrelsen to tilpasninger til ATP’s forretningsmodel — dels en sendret afdaekningsstrategi, som
vedrgrer de opsparede midler, dels en tilpasning vedrgrende fremtidige bidragsindbetalinger, kaldet Livrente med
markedseksponering (LMM). Den 18. maj 2021 vedtog Folketinget med et bredt flertal aendringer af ATP-loven, der
muligger implementering af disse tilpasninger. Livrente med markedseksponering er implementeret fra 2022, mens
&ndringen i afdeekningsstrategien forventes implementeret fra 2023.

De overordnede principper i ATP’s forretningsmodel er bevaret fra 2022: 80 pct. af medlemmernes ATP-bidrag an-
vendes fortsat til optjening af pension (garantibidraget). De resterende 20 pct. er fortsat midler, der investeres for at
kunne forhgje medlemmernes pension med bonus (bonusbidraget). Garantibidraget pa 80 pct. er fortsat garanteret,
hvad angdr den forventede levetid. Fra 2022 er de 80 pct. delt i to dele for de medlemmer, der har mere end 15 ar til

folkepensionsalderen:

e 60 pct. bliver fortsat investeret med lav risiko (rentebidraget)

e 20 pct. er investeret med en hgjere risiko (markedsbidraget)

Den pension, der optjenes for markedsbidraget, vil blive baseret pd det

afkast, der opnds ved at investere med en hgjere risiko. Den optjente pen-

sion af disse bidrag vil derfor kunne svinge b&de op og ned, afthaengig af
det opndede afkast. Pensionen optjent for rentebidraget vil, som i dag,

blive baseret p& en markedsrente med stor sikkerhed.

Investeringer pd& vegne af markedsbidraget (efter introduktion af Livrente
med markedseksponering) er samlet i markedsafkastportefeljen, der har
til formdl at skabe en forventet aget pension gennem markedseksponering.

Bonusbidrag 20 %
20% Markedsbidrag
med hgjere risiko
Garantibidrag 60%  Rentebidrag

med lav risiko

Lees eventuelt mere om tilpasning af ATP’s forretningsmodel i ATP’s @rsrapport for 2021, der kan findes p&


https://www.atp.dk/resultater-og-rapporter-atp-koncernen
https://www.atp.dk/resultater-og-rapporter-atp-koncernen

