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Selskabsoplysninger

Private Equity Advisors AIFM A/S (ft. nr. 23232)
Gothersgade 49, 3. sal
1123 Kgbenhavn K

Telefon: 33193070
Hjemmeside: www.atp-pep.com
E-mail: www.info@atp-pep.com
CVR-nr.: 4193 97 45

Stiftet: 8. december 2020
Hjemsted: Kgbenhavn

Bestyrelse

Mikkel Svenstrup (formand)
Tomas Kriiger Andersen
Pernille Henriette Vastrup
Jacob Lester

Direktion
Torben Vangstrup
Kent Bernhard Kjeergaard

Revision

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kgbenhavn S

Ejerforhold
ATP ejer 100 % af egenkapitalen.

Generalforsamling
Ordineer generalforsamling afholdes 5. februar 2025
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Hoved- og nagletal

tkr. 2024 2023 2022 08.12.2020 -
31.12.2021
Resultatopgerelse:
Gebyrer og provisionsindteegter 19.753 10.736 - -
Personale- og administrationsomkostninger (18.093) (9.189) (64) (31)
Resultat far finansielle poster 1.660 1.547 (64) (31)
Resultat fer skat 2.030 1.727 (64) (32)
Arets resultat 1.496 1.292 (50) (25)
Balance:
Aktiver i alt 12.736 12.589 54 100
Egenkapital 8.839 7.343 51 100
Nogletal:
Solvensprocent 69,4% 58,3% 94,4% 100,0%
Egenkapitalforrentning fer skat 45, 7% 46,4% n/a n/a
Egenkapitalforrentning efter skat 33,6% 34,7% n/a n/a
Antal gennemsnitligt beskaeftiget 7 3 3 -
Antal AIF er under administration 6 4 - -
Formue under administration* 7.496.389 4.638.588 - -

* Opgijort i henhold til FAIF loven.

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis
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Ledelsens beretning for 2024

Hovedaktivitet

Private Equity Advisors AIFM A/S” (PEA AIFM) formal er at lede og
administrere ATP Private Equity VII K/S, samt eventuelle fremtidige
investeringsselskaber med tilsvarende investeringsfokus, og disse
selskabers investeringer og respektive aktiver, inklusive selskaber-
nes kapitalandele i private equity enheder og co-investeringer, samt
al virksomhed, som efter direktionens skgn er beslaegtet hermed.

Ved udgangen af 2024 har PEA AIFM indgaet forvaltningsaftaler
med ATP Private Equity Partners VII K/S, ATP Private Equity Part-
ners VII B K/S, ATP Private Equity Partners VIII K/S, ATP Private
Equity Partners VIII B K/S, ATP Private Equity Partners IX K/S og
ATP Private Equity Partners IX B K/S.

PEA AIFM fik den 2. oktober 2023 tilladelse fra Finanstilsynet til at
udgve virksomhed som forvalter af alternative investeringsfonde.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat blev et overskud pa 1.496 t.kr., hvilket var pa niveau
med forventningerne.

Selskabets egenkapital udgjorde 8.839 t.kr. pr. 31. december 2024.

| lgbet af 2024 har selskabet indgaet forvaltningsaftaler med ATP
Private Equity Partners IX K/S og ATP Private Equity Partners IX B
K/S.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ingen vaesentlige usikkerhed ved indregning og maling

Organisation og selskabsledelse
Den daglige ledelse af PEA AIFM varetages af Torben Vangstrup.
Generalforsamlingen

Generalforsamlingen er selskabets gverste myndighed. Generalfor-
samlingen traeffer som udgangspunkt afggrelser ved simpelt flertal.
Anpartshaveren har stemmeret pa generalforsamlingen i forhold til
ejerskabet af anparter. Generalforsamlingen vaelger op til to direk-
tarer for et ar ad gangen. Direktionen kan genveelges.

Direktion

Direktionen udggeres af Torben Vangstrup og Kent Bernhard Kjaer-
gaard.
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Ejerkredsen

Selskabet er et 100 % ejet datterselskab af ATP.

Forventninger til 2025

| 2025 forventes der et resultat pa niveau med 2024.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet vaesentlige begivenheder siden regnskabsarets
afslutning.

Vidensressourcer

Det er afggrende for PEA AIFM’s aktiviteter at kunne fastholde og
tiltreekke medarbejdere med relevante viden og erfaring inden for in-
vestering og administration af kapitalfonde.

PEA AIFM havde ved udgangen af aret i alt 20 medarbejdere, heraf 7
medarbejdere i gkonomisektionen og 8 medarbejdere i investerings-
sektionen samt 5 studentermedhjeelpere.

Finansielle og operationelle risici

PEA AIFM er ikke udsat for veesentlige valutarisici, da administrati-
onsgebyrer ifglge forvaltningsaftalerne afregnes og opgeres i DKK.

Likviditetsrisikoen anses generelt for at veere lav, da administrati-
onsgebyrerne afregnes forud hvert kvartal.

Der er ikke geeld i selskabet udover korte mellemveaerende med le-
verandgrer og s@sterselskabet Private Equity Advisors ApS. Selska-
bets renterisiko er derfor meget beskeden.

PEA AIFM har implementeret flere politikker og forretningsgange
med det formal at reducere risiko for tab, der kan opsta som felge af
operationelle risici. Disse initiativer er under lgbende overvagning
fra selskabets risikostyringsfunktion. Der gennemfares lgbende rap-
portering til bade direktionen og bestyrelsen for at sikre, at alle rele-
vante interessenter holdes informeret om risikostyringsaktiviteterne.
For yderligere beskyttelse har selskabet desuden tegnet en er-
hvervsansvarsforsikring.
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Ledelseserhverv for direktion og bestyrelse

Bestyrelsen

Mikkel Svenstrup

Investeringsdirektar i ATP

Bestyrelsesformand i ATP Ejendomme A/S
Bestyrelsesformand i ATP Private Equity Partners IV — IX K/S
Bestyrelsesformand i ATP Private Equity K/S
Bestyrelsesformand i ATP Timberland Invest K/S
Bestyrelsesformand i ATP Real Estate Partners | K/S
Bestyrelsesmedlem i ATP Langsigtet Dansk Kapital K/S

Pernille Henriette Vastrup

Chief Financial Officer i ATP

Bestyrelsesmedlem i ATP Ejendomme A/S
Bestyrelsesmedlem i ATP Private Equity Partners IV - IX K/S
Bestyrelsesmedlem i ATP Private Equity K/S
Bestyrelsesmedlem i ATP Real Estate Partners | K/S
Bestyrelsesmedlem i Kapitalforeningen ATP Invest

Tomas Kriiger Andersen

Juridisk Chef i ATP

Bestyrelsesmedlem i ATP Private Equity Partners IV - IXK/S
Bestyrelsesmedlem i ATP Private Equity K/S
Bestyrelsesmedlem i ATP Timberland Invest K/S

Direktar i TKA INVEST ApS

Bestyrelsesmedlem og direkter i PENM IV GP ERF Fonden
Bestyrelsesformand i Frontier Energy Erhvervsdrivende Fond
Direktar i ATP Infrastructure IV GP ApS

Bestyrelsesmedlem i North Sea Energy Island Partners P/S

Jacob Lester

Chief Risk Officer i ATP

Bestyrelsesmedlem i ATP Ejendomme A/S
Bestyrelsesmedlem i ATP Private Equity Partners IV — IX K/S
Bestyrelsesmedlem i ATP Private Equity K/S
Bestyrelsesmedlem i ATP Real Estate Partners | K/S

Direktionen

Torben Vangstrup

Direkter i ATP PEP | - IX ApS
Direkter i ATP PE GP ApS

Direktar i ATP PEP | GP K/S

Direkter i ATP PEP IV - IX GP K/S
Direkter i Private Equity Advisors ApS

Kent Bernhard Kjeergaard
Ingen hverv
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024 for Private Equity Advisors
AIFM A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde mv. og bekendtgarelse om finansielle rappor-
ter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber mfl.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024
samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hillergd, den 29. januar 2025

Direktion
Torben Vangstrup Kent Bernhard Kjeergaard
Bestyrelse
Mikkel Svenstrup Pernille Henriette Vastrup
Formand
Tomas Kriiger Andersen Jacob Lester
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Intern Revisions pategning

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Private Equity Advisors AIFM A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024, der omfatter
resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes i overensstemmelse med lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde mv. og bekendtgarelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber
mfl.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december
2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2024 i overensstemmelse med lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde mv. og bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber
mfl.

Den udferte revision

Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med Finanstilsynets bekendtggrelse om revisionens gennemfgrelse i Arbejdsmarkedets
Tilleegspension, Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring, Lenmodtagernes Dyrtidsfond og internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer revisionen med
henblik pa at opna hgj grad af sikkerhed for, at arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

Revisionen er planlagt og udfgrt séledes, at vi har vurderet de forretningsgange og interne kontrolprocedurer, herunder den af ledelsen
tilrettelagte risikostyring, der er rettet mod regnskabsaflaeggelsesprocessen og veesentlige forretningsmaessige risici.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet. De valgte
revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for selskabets udarbej-
delse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omsteendighederne. En revision omfatter endvidere en vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Vores revision har omfattet de vaesentlige og risikofyldte omrader, og det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrack-
keligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om
ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om
ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen, eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, hvorvidt ledelsesberetningen indeholder de kraevede oplysninger i henhold til lov om forvaltere
af alternative investeringsfonde mv. og bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber mfl.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er udarbejdet i overensstemmelse med lov om forvaltere
af alternative investeringsfonde mv. og bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber mfl. krav
og at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Hillerad, den 29. januar 2025

Per Graabaek Ventzel
Revisionschef
PEA AIFM - arsrapport for 2024
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Private Equity Advisors AIFM A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Private Equity Advisors AIFM A/S for regnskabsaret 1. januar 2024 - 31. december 2024, der omfatter
resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes i overensstemmelse med lov om forval-
tere af alternative investeringsfonde mv. og bekendtgarelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber mfl.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024
samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2024 - 31. december 2024 i overensstemmelse med lov om forvaltere

af alternative investeringsfonde mv. og bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber mfl.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark.
Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nsermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregn-
skabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale ret-
ningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og

egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde mv. og bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber mfl. Ledelsen har
endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrg-
rende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre

ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geel-
dende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl,
udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at
danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end
ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladel-
ser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige skan
og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende,
samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold,
der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom péa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger
ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere
kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om
arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmzessige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisio-
nen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om
ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om
ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde veaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til lov om forvaltere af alter-
native investeringsfonde mv. og bekendtgarelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber mfl.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og er udar-
bejdet i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde mv. og bekendtggrelse om finansielle rapporter for
kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber mfl. krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 29. januar 2025

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Jacques Peronard Bill Haudal Pedersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne16613 mne30131
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Resultatopgerelse
PEA AIFM
tkr. Note 2024 2023
Gebyrer og provisionsindteegter 2 19.753 10.736
Personale- og administrationsomkostninger 3 (18.093) (9.189)
Resultat for finansielle poster 1.660 1.547
Finansielle indtaegter 4 394 180
Finansielle omkostninger 4 (24) -
Finansielle poster i alt 370 180
Resultat for skat 2.030 1.727
Skat af arets resultat 5 (534) (435)
Arets resultat 1.496 1.292
Forslag til resultatdisponering:
Arets resultat 1.496 1.292
Foreslaet udbytte - -
Overfert til neeste ar 1.496 1.292
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Balance pr. 31. december
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PEA AIFM

tkr. Note 2024 2023
Aktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 3.006 -
Aktuelle skatteaktiver 181 -
Andre tilgodehavender 6 965 679
Periodeafgraensningsposter 91 82
Tilgodehavender i alt 4.243 761
Likvide beholdninger 8.493 11.828
Aktiver i alt 12.736 12.589
Passiver

Egenkapital

Aktiekapital 7 1.000 1.000
Overkurs 5.125 5.125
Overfeort resultat 2.714 1.218
Foreslaet udbytte - -
Egenkapital i alt 8.839 7.343
Leverandgrer af varer og tienesteydelser 182 -
Geeld til tilknyttede virksomheder 2414 4.534
Aktuelle skatteforpligtelser - 259
Anden geeld 8 1.301 453
Geeld i alt 3.897 5.246
Passiver i alt 12.736 12.589
Anvendt regnskabspraksis 1

Kapitalgrundlagskrav og solvens 9

Eventualforpligtelser 10

Neertstadende parter 11

PEA AIFM - arsrapport for 2024
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Egenkapitalopgorelse

PEA AIFM

atp pep=

tkr.

Egenkapital 1. januar 2024
Indbetalt i aret

Avrets resultat

Egenkapital 31. december 2024

Egenkapital 1. januar 2023
Indbetalt i aret
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2023

Indbetalt Overfert Foreslaet
kapital Overkurs resultat udbytte | alt

1.000 5.125 1.218 - 7.343

- - 1.496 - 1.496

1.000 5.125 2.714 - 8.839
125 - (74) - 51

875 5.125 - - 6.000

- - 1.292 - 1.292

1.000 5.125 1.218 - 7.343

PEA AIFM - arsrapport for 2024
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Noter

Note 1 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2024 for
Private Equity Advisors AIFM A/S er udarbejdet i overensstem-
melse med lov om forvalter af alternative investeringsfonde m.v.,
bekendtggrelse om generelle regler om arsrapport og revision fr
forvaltere af alternative investeringsfonde og regnskabsbekendt-
gerelsen om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeeg-
lerselskaber m.fl.

Anvendt regnskabspraksis er usendret sammenlignet med arsrap-
porten for 2023.

Arsregnskabet afgives i danske kroner, afrundet til neermeste tu-
sind

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan ma-
les palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at frem-
tidige okonomiske fordele vil fragad selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Ef-
terfalgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver
enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici,
der fremkommer, inden arsrapporten afleegges, og som be- eller
afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtje-
nes, herunder indregnes veerdireguleringer af finansielle aktiver og
forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna arets
indtjening, herunder nedskrivninger.

Resultatopgerelsen
Administrationsgebyrer

Administrationsgebyrer bestar af management fee indteegter for
forvaltningen af ATP Private Equity Partners VIl K/S, ATP Private
Equity Partners VII B K/S, ATP Private Equity Partners VIII K/S og
ATP Private Equity Partners VIII B K/S.

Personale- og administrationsomkostninger

| personale- og administrationsomkostninger indregnes omkostnin-
ger, der er afholdt i aret forbundet med udferelsen af selskabets
aktivitet.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter af inde-
staende likvider.

atp pep=

Skat af arets resultat

Private Equity Advisors AIFM A/S er sambeskattet med koncernfor-
bundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat for-
deles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skat-
tepligtige indkomster. De sambeskattede selskaber indgar i acon-
toskatteordningen. Den samlede danske skat af de danske s@ster-
virksomheders skattepligtige indkomst afregnes af ATP Pension-
Service A/S.

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og korrekti-
oner til tidligere ars skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapi-
talen.

Balancen
Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til
imgdegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering af tilgo-
dehavender.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og males til dagsveerdi

Gaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Hoved- og nggletal

Hoved- og nggletal er beregnet i overensstemmelse med Finanstil-
synets vejledninger

Solvensprocent = Egenkapital * 100 / aktiver i alt

Egenkapitalforrentning = Arets resultat * 100 / Gennemsnitlig egen-
kapital

PEA AIFM - arsrapport for 2024
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Noter fortsat

tkr.

Gebyrer og provisionsindtagter
ATP Private Equity Partners VII KIS
ATP Private Equity Partners VII B K/S
ATP Private Equity Partners VIII K/S
ATP Private Equity Partners VIl B K/S

Personale og administrationsomkostninger
Personaleomkostninger
@wige administrationsomkostninger

Ingen omkostninger relateret til depositar indregnes i
administrationsomkostningerne, da disse afholdes af fondene under forvaltning.

Personaleomkostninger

De samlede personaleomkostninger udger:
Lgn og gager

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Antal gennemsnitligt beskaeftiget for Private Equity Advisors AIFM A/S

Direktion (2 ansatte)
Fast lgn
Variabel Ign

Der er ikke udbetalt vederlag til bestyrelsen. Der henvises i gwigt til selskabets
hjemmeside www.atp-pep.com/reports/

Andre ansatte hvis aktiviteter har veesentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil
(4 ansatte)

Fast Ign

Variabel lgn

Ledelsens og andre medarbejderes faellesinvesteringer i fonde under
administration

Ledelsen samt nuveerende eller tidligere medarbejdere hos PEA AIFM deltager i
medinvesteringsprogrammer i de alternative investeringsfonde som administreres af
PEA AIFM. Investeringerne foretages pa de samme vilkar som investorerne og i en
seerlig aktieklasse, der indeholder visse rettigheder til at opna en skeevdeling af
afkastet (carried interest), ved opfyldelse af fastlagte kriterier. Kriterierne for
udbetaling er blandt andet at udbetaling tidligst kan ske 5 ar efter
investeringsperiodens udlgb, samt nar den alternative investeringsfond har
tilbagebetalt al kapital, som investorerne har indbetalt, plus omkostninger, samt et
forudbestemt afkast (hurdle rate) pa den indbetalte kapital.

atp pep=

2024 2023
8.167 4.946
905 574
7.538 2.199
3.143 3.017
19.753 10.736
9.587 4.665
8.506 4.523
18.093 9.189
8.125 3.969
1.391 -
71 697
9.587 4.665
7 3
2.224 1.255
2.224 1.255
3.215 2.099
3.215 2.099
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Noter fortsat

tkr.

Revisionshonorar

Lowpligtig revision af arsregnskabet
Andre erklaeringsopgaver med sikkerhed
Skatteradgivning

Andre ydelser

Finansielle poster
Renteindteegter pa likvide indestaender
@wrige renteomkostninger og gebyrer

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Regulering af udskudt skat

Regulering af udskudt skat (effekt af forhgjet skattesats)

Reguleringer vedrgrende tidligere ar

Specifikation af skat af arets resultat:

26% skat af arets resultat fer skat (2023: 25,2%)
Andre ikke-fradragsberettigede omkostninger
Andre ikke-skattepligtige indteegter:

Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende administrationsgebyr
@wrige tilgodehavender

Virksomhedskapital
Virksomhedskapital a nominelt 1 kr.

Virksomhedskapitalen udgeres af én aktieklasse

Anden gald
Skyldige Ianrelaterede poster
Skyldige omkostninger

Kapitalgrundlagskrav*
25% af faste omkostninger
Tilleeg til afdeekning af erhvervsansvar (0,01% af AUM)

Egenkapital
Egenkapital ift kapitalgrundlag

* Opgjort i henhold til FAIF loven.

atp pep=

2024 2023
45 25

- 31

45 56
394 179
(24) 1
370 180
534 435
534 435
528 435
6 -

534 435
395 630
570 49
965 679
1.000 1.000
20 12
1.280 440
1.301 453
4.523 2.297
750 437
5.273 2.734
8.839 7.343
1,68x 2,69x
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Noter fortsat

10 Eventualforpligtelser

1"

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med ATP PensionsSenice A/S som administrationsselskab.
Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de
sambeskattede selskaber og for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og
udbytter for disse selskaber.

Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsaetninger i selskabet.

Nartstaende parter
Private Equity Advisors AIFM A/S' naertstaende parter omfatter felgende:

Bestemmende indflydelse
Arbejdsmarkedets Tilleegspension (ATP)
Kongens Vange 8

3400 Hillered

ATP ejer 100% af selskabskapitalen.

Arsrapporten indgar i koncernregnskabet for ATP.
Koncernregnskabet kan rekvireres pa www.atp.dk.

Bestyrelse og direktion
Der henvises til note 3 for personalomkostninger til direktion.

Sosterselskab

PEA AIFM’s medarbejdere har splitanseettelse i sogsterselskabet Private Equity Advisors ApS.
Transaktioner vedrarer omkostningsfordeling og splittansaettelse. Samtlige transaktioner er foretaget pa
omkostningsdaekkende basis.

Transaktioner med AlIF ‘er under forvaltning

Private Equity Advisors AIFM A/S er forvalter for ATP Private Equity Partners VII K/S, ATP Private Equity
Partners VII B K/S, ATP Private Equity Partners VIIl K/S, ATP Private Equity Partners VIl B K/S, ATP Private
Equity Partners IXK/S og ATP Private Equity Partners IXB K/S.

Transaktioner foretages pa armslaengdevilkar

Gebyrer og provisionsindteegter for forvaltningen heraf fremgar af note 2 og tilgodehavende herfra af note 6.
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