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Selskabsoplysninger

Private Equity Advisors ApS
Gothersgade 49, 3. sal
1123 Kgbenhavn K

Telefon: 33193070
Hjemmeside: www.atp-pep.com
E-mail: info@atp-pep.com
CVR-nr.: 30 06 76 22

Stiftet: 23. november 2006
Hjemsted: Kgbenhavn
Direktion

Torben Vangstrup
Klaus Astor Bjgrn Rihne

Revision

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kgbenhavn S

Ejerforhold
ATP ejer 100 % af egenkapitalen

Generalforsamling
Ordineer generalforsamling afholdes den 7. februar 2024.
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Ledelsesberetning for 2023

Hovedaktivitet

Private Equity Advisors ApS (PEA) er et management selskab,
som radgiver private equity fondene i ATP PEP regi vedrgrende
investering og monitorering af private equity investeringer.

PEA har pr. 31. december 2023 indgaet managementaftale med
ATP Private Equity K/S, ATP Private Equity Partners IV K/S, ATP
Private Equity Partners V K/S og ATP Private Equity Partners VI
K/S (ATP PEP fondene).

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat blev et overskud pa 0,9 mio. kr., hvilket var lavere
end det forventede. Dette kan henfgres til, at PEA’s management-
aftale med ATP Private Equity Partners VII K/S og ATP Private
Equity Partners VIII K/S i 2023 overgik til s@sterselskabet Private
Equity Advisors AIFM A/S. PEA opkreever kvartalsvist et manage-
ment fee fra ATP PEP fondene som vederlag for investeringsakti-
viteter og monitorering i forbindelse med ATP PEP fondenes pri-
vate equity investeringer.

Administrationsomkostningerne udgjorde 27,6 mio. kr. i 2023 mod
36,5 mio. kr. i 2022, hvilket ligeledes kan henfares til reduktionen i
antallet af ATP PEP fonde under administration.

Selskabets egenkapital udgjorde 9,9 mio. kr. pr. 31. december
2023.

Organisation og selskabsledelse

Den daglige ledelse af Private Equity Advisors ApS varetages af
Torben Vangstrup.

Investeringskomiteen udggres af Torben Vangstrup, Klaus Rihne,
Sgren Brgndum Andersen og Claudio Demontis.

Generalforsamlingen

Generalforsamlingen er selskabets gverste myndighed. General-
forsamlingen treeffer som udgangspunkt afgerelser ved simpelt
flertal. Anpartshaverne har stemmeret pa generalforsamlingen i
forhold til ejerskabet af anparter. Generalforsamlingen veelger en
direktion pa op til 2 direktgrer for et ar ad gangen. Direktionen kan
genveelges.

Direktion

Direktionen bestar af Torben Vangstrup og Klaus Riihne, som
tillige er direkterer i ATP PE GP ApS, ATP PEP | ApS, ATP
PEP Il ApS, ATP PEP IIl ApS, ATP PEP IV ApS, ATP PEP V
ApS, ATP PEP VI ApS, ATP PEP VII ApS, ATP PEP VIII
ApS, ATP PEP | GP K/S, ATP PEP IV GP K/S, ATP PEP V
GP KI/S, ATP PEP VI GP K/S, ATP PEP VII GP K/S, ATP
PEP VIII GP K/S og Private Equity Advisors AIFM A/S.

atp pep=

Ejerkredsen

Selskabet er et 100 % ejet datterselskab af ATP.

Medarbejdere

PEA havde ved udgangen af aret i alt 16 medarbejdere, heraf 5
medarbejdere i gkonomisektionen og 8 medarbejdere i investe-
ringssektionen samt 3 studenter medhjzselpere.

Forventninger til 2024

| 2024 forventes der et resultat pa niveau med 2023.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet veesentlige begivenheder siden regnskabs-
arets afslutning.
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 for Private
Equity Advisors ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hillergd, den 25. januar 2024

Direktion

Torben Vangstrup Klaus Astor Bjgrn Riihne
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Intern Revisions pategning

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Private Equity Advisors ApS for regnskabséaret 1. januar - 31. december 2023, der omfatter resultat-

opgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabs-

loven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december
2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregn-

skabsloven.

Den udferte revision

Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med Finanstilsynets bekendtggrelse om revisionens gennemfgrelse i Arbejdsmarkedets
Tillaegspension, Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring, Lenmodtagernes Dyrtidsfond og internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfgrer revisionen med

henblik pa at opna hgj grad af sikkerhed for, at arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

Revisionen er planlagt og udfert saledes, at vi har vurderet de forretningsgange og interne kontrolprocedurer, herunder den af ledelsen

tilrettelagte risikostyring, der er rettet mod regnskabsafleeggelsesprocessen og vaesentlige forretningsmaessige risici.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet. De valgte
revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for selskabets udarbej-
delse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne. En revision omfatter endvidere en vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens

regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Vores revision har omfattet de veesentlige og risikofyldte omrader, og det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraek-

keligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om

ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledel-
sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen, eller pa anden made synes at

indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, hvorvidt ledelsesberetningen indeholder de kraevede oplysninger i henhold til arsregnskabs-

loven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens krav og at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinfor-

mation i ledelsesberetningen.

Hillerad, den 25. januar 2024

Per Graabaek Ventzel
Revisionschef
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Private Equity Advisors ApS

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Private Equity Advisors ApS for regnskabsaret 1. januar 2023 - 31. december 2023, der omfatter
resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december
2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2023 - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregn-

skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisi-
onen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom
vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisions-

bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold
vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,

medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsté som faelge af besvigelser
eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende
i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl,
udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til
at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved veaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige sken og
tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende,
samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der
kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning gagre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er
tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsaette
driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om
arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revi-

sionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om

ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om
ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og er

udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 25. januar 2024

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Jacques Peronard Bill Haudal Pedersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne16613 mne30131
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Resultatopgerelse

PEA

tkr. Note 2023 2022
Nettoomsaetning 28.472 38.400
Personale- og administrationsomkostninger 2 (27.567) (36.534)
Resultat for finansielle poster 905 1.866
Finansielle poster 216 -
Resultat for skat 1121 1.866
Skat af arets resultat 3 (251) (411)
Arets resultat 870 1.455
Forslag til resultatdisponering:

Arets resultat 870 1.455
Foreslaet udbytte - -
Overfert til neeste ar 870 1.455
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Balance pr. 31. december
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PEA

tkr. Note 2023 2022
Aktiver

Finansielle anlaegsaktiver

Deposita 3 3
Finansielle anlaegsaktiver i alt 3 3
Anlagsaktiver i alt 3 3
Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Udskudt skat 34 28
Tilgodehavende tilknyttede virksomheder 6.795 432
Tilgodehavende udenlandsk skat - 188
Tilgodehavende selskabsskat 7 -
Andre tilgodehavender 4 499 498
Periodeafgraensningsposter 1.449 1.453
Tilgodehavender i alt 8.784 2.599
Likvide beholdninger 3.340 12.725
Omsztningsaktiver i alt 12.124 15.324
Aktiveri alt 12.127 15.327
Passiver

Egenkapital

Anpartskapital 125 125
Overfert resultat 9.778 8.908
Foreslaet udbytte - -
Egenkapital i alt 9.903 9.033
Kortfristet geeld

Leverandegrer af varer og tjenesteydelser 362 312
Gaeld til tilknyttede virksomheder 696 3.920
Anden geeld 5 1.166 1.660
Skyldig selskabsskat - 402
Kortfristet gaeld i alt 2.224 6.294
Gald i alt 2.224 6.294
Passiveri alt 12.127 15.327
Anvendt regnskabspraksis 1

Eventualforpligtelser 6

Neertstaende parter 7
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Egenkapitalopgorelse

PEA
tkr.
Anpartskapital Ovwerfert resultat Foreslaet udbytte | alt

Egenkapital 1. januar 2023 125 8.908 - 9.033
Udbetalt udbytte - - - -
Arets resultat - 870 - 870
Egenkapital 31. december 2023 125 9.778 - 9.903
Egenkapital 1. januar 2022 125 7.453 - 7.578
Udbetalt udbytte - - - -
Arets resultat - 1.455 - 1.455
Egenkapital 31. december 2022 125 8.908 - 9.033
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Noter

Note 1 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for regnskabsaéret 1. januar — 31. december 2023
for Private Equity Advisors ApS er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for en B-virksomhed
med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Anvendt regnskabspraksis er usendret sammenlignet med ars-
rapporten for 2022.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremti-
dige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi
kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at
fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtel-
sens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for
hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og ri-
sici, der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges, og som
be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopgarelsen i takt med, at de ind-
tjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af finansielle ak-
tiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for
at opna arets indtjening, herunder nedskrivninger.

Resultatopgerelsen
Nettoomsatning

Nettoomsaetning bestar af management fee, der omfatter ind-
teegter for udfert administration i henhold til de indgadede ma-
nagement aftaler.

Personale- og administrationsomkostninger

| personale- og administrationsomkostninger indregnes om-
kostninger, der er afholdt i aret forbundet med udferelsen af
selskabets aktivitet.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter af in-
destaender.

Skat af arets resultat

Private Equity Advisors ApS er sambeskattet med koncernfor-
bundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomster. De sambeskattede selskaber indgar
i acontoskatteordningen. Den samlede danske skat af de dan-
ske sgstervirksomheders skattepligtige indkomst afregnes af
ATP PensionService A/S.

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og for-
skydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egen-
kapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte
pa egenkapitalen.
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Balancen
Finansielle anlagsaktiver

Under finansielle anlaegsaktiver er indregnet deposita vedrg-
rende driftsmateriel. Deposita males til kostpris.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat indregnes i balancen
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for
skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsme-
tode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grund-
lag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfar-
selsberettiget skattemaessigt underskud males til den veerdi,
hvortil aktivet forventes at kunne realiseres.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skatte-
satser, der med balancedagens lovgivning vil veere geeldende,
nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. An-
dringen i udskudt skat som falge af aendringer i skattesatser
indregnes i resultatopggrelsen. For indeveerende ar er anvendt
en skattesats pa 22%.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives
til imedegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering
af tilgodehavender.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger bestar af bankindestaender.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter
afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Galdsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.
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Noter fortsat

tkr.

Personale- og administrationsomkosninger
Personaleomkostninger
@wrige administrationsomkostninger

Personaleomkostninger

De samlede personaleomkostninger udger:
Len og gager

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Antal gennemsnitligt beskaeftiget for Private Equity Advisors ApS

Skat af arets resultat
Overfart sambeskatningsbidrag
Regulering af udskudt skat

Andre tilgodehavender
Forudbetalt Izn
Dwrige tilgodehavender

Anden gzld

Skyldig moms

Skyldige Ignrelaterede poster
Skyldige omkostninger

atp pep=

2023 2022
13.904 19.199
13.664 17.335
27.567 36.534
11.715 16.216

2.087 2.853
101 130
13.904 19.199
10 11
257 402
(5) 9
252 M1
424 448
75 50
499 498

- 192

647 563
518 905
1.165 1.660
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atp pep=

Noter fortsat

tkr.

2023 2022

Eventualforpligtelser
Dwrige lejeforpligtelser 1-5 ar 6.577 7.165

Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med ATP PensionsService A/S som administrationsselskab. Selskabet
haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber
og for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantseetninger i selskabet.

Nartstaende parter
Private Equity Advisors ApS' naertstaende parter omfatter felgende:

Bestemmende indflydelse
Arbejdsmarkedets Tilleegspension (ATP)
Kongens Veenge 8

3400 Hillered

ATP ejer 100% af selskabskapitalen.

Arsrapporten indgér i koncernregnskabet for ATP.
Koncernregnskabet kan rekvireres pa www.atp.dk.
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