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Kommissorium for risikoudvalget i ATP

1.

Etablering og formal

1.1

1.2

1.3

Risikoudvalget nedsaettes i henhold til forretningsorden for ATP’s bestyrelse.

Udvalget er nedsat med henblik pa at understatte bestyrelsens lovpligtige opgaver pa risiko-
omradet illustreret ved ORSA-hjul og de nedenfor omtalte emneomrader.

Forretningsstrategi

Hvad er det vi laver?

- og hvor vil vi hen?

-~ Y

Risiko- og solvensvurdering Risikoidentifikation
Governance
Hvordan er vores situation og organisering Hvilke risici er
pd kort og lang sigt? forbundet med det, vi laver?
- og har vi kapital nck Har vi styr pé - og hvad kan ga galt?
til vores strategi? hvem der gar

hvad, cg hvordan?

\ Kvantificering Risikoappetit J

Hvordan maler Hvad vil vi
vi vores risici? acceptere af risici?
- sd vi kan holde eje med - for at nd vores
vores situation? mélsaetninger?
-—

Bestyrelsens ORSA-hjul

Udvalget skal veere forbehandlende for bestyrelsen pa punkter vedrgrende risikostyring, inve-
steringsstrategi og vurdering af egen risiko- og solvenssituation (ORSA), ligesom udvalget kan
drgfte andre relevante emneomrader.

Formelle rammer

2.1

2.2

23

2.4

2.5

Risikoudvalget bestar af fire medlemmer, som vaelges af og blandt ATP’s bestyrelse. Formand
for risikoudvalget udpeges af ATP’s bestyrelse. Formanden leder risikoudvalgets madet.

Udvalget er beslutningsdygtigt, nar formanden og mindst to andre medlemmer er til stede.

Risikoudvalgets beslutninger treeffes ved simpelt flertal. | tilfeelde af stemmelighed har udval-
gets formand den afggrende stemme.

Risikoudvalget skal have den forngdne viden og de forngdne kvalifikationer og kompetencer til
at forsta og overvage ATP’s risici.

Chief Risk Officer (CRO) deltager pa udvalgets mgder. Den administrerende direktar og Chief
Investment Officer (CIO) stéar til radighed for udvalget. Risikoudvalget kan konkret beslutte, at
gvrige ansatte i ATP og ATP’s datterselskaber skal deltage i et risikoudvalgsmade under et
eller flere angivne punkter pa dagsordenen.
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3.

Mgodestruktur og frekvens

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

3.9

Mgder afholdes sa ofte, som formanden for risikoudvalget finder ngdvendigt og som udgangs-
punkt fire gange arligt. | det omfang, det er foreneligt med risikoudvalgets hverv, kan risikoud-
valgets mader afholdes skriftligt og/eller ved anvendelse af digitale medier. Ved udsendelse af
materiale til en skriftlig behandling angives en svarfrist. Ethvert medlem af risikoudvalget kan
inden for svarfristen forlange, at der finder en mundtlig dreftelse sted, eventuelt ved digitalt
mgde eller telefonkonference. Risikoudvalgsmedlemmers svar skal besta af en aktiv tilkende-
givelse fra det enkelte udvalgsmedlem. Medlemmerne skal efterfglgende orienteres om den
endelige beslutning, som er truffet skriftligt. Resultatet af den skriftlige behandling protokolle-
res pa fgrstkommende ordinzere risikoudvalgsmade. Protokollen skal indeholde medlemmer-
nes tilkendegivelser.

Risikoudvalget fastsaetter et arshjul for sine opgaver. Arshjulet afstemmes med bestyrelsens
arshjul.

Risikoudvalget er forbehandlende for bestyrelsen, og udvalgets mader laegges sa vidt muligt
forud for bestyrelsesmgderne i ATP.

Udvalget vedligeholder en liste over potentielle fremtidige emner til draftelse pa udvalgets mga-
der i tillaeg til de emner og opgaver, som fremgar af arshjulet, jf. pkt. 3.2.

Pa hvert mgde sikrer udvalget, at der er truffet valg om emner til drgftelse pa det neestkom-
mende mgde.

Udsendelse af dagsorden med bilag sker sa vidt muligt senest 7 dage inden madets afhol-
delse, medmindre andet er aftalt.

Materiale til risikoudvalget deles via bestyrelsesportalen Admincontrol. Det er muligt at down-
loade og printe materiale fra portalen. Hvis materiale downloades og/eller printes, skal det ef-
ter endelig behandling af materialet henholdsvis slettes og destrueres for at sikre, at uvedkom-
mende ikke far adgang til eventuelle personoplysninger eller fortrolige oplysninger om ATP i
materialet.

Datoerne for Risikoudvalgets mgder fastlaagges mindst en gang arligt for den kommende 24-
maneders periode.

Risikostyringsfunktionen varetager sekretariatsfunktionen for risikoudvalget.

Inhabilitet

41

4.2

Et medlem ma ikke veere til stede under behandling en af sag, hvis der foreligger omsteendig-
heder, der er egnede til at svaekke tilliden til medlemmets upartiskhed i sagen.

Et medlem har pligt til af egen drift at oplyse om forhold, der kan give anledning til habilitets-
tvivl.
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5. Bemyndigelse og ressourcer

5.1

5.2

5.3

Udvalget har bemyndigelse til at undersgge alle forhold inden for rammerne af kommissoriet,
herunder at indhente de ngdvendige oplysninger og assistance fra ATP’s direktgr, CRO og
gvrige medarbejdere i ATP Koncernen.

Risikoudvalget refererer og indstiller til bestyrelsen. Herudover kan udvalget komme med rad
og vejledning til de emnekredse, der i gvrigt undergives behandling. Risikoudvalget har ingen
selvsteendig beslutningskompetence og kan derfor alene traeffe beslutninger, der angar indstil-
linger til bestyrelsen.

Risikoudvalget skal have stillet de midler og faciliteter til radighed, som risikoudvalget med ri-
melighed skenner ngdvendigt for at kunne udfere sine arbejdsopgaver, herunder ekstern rad-
givning, hvor det méatte veere ngdvendigt.

6. Opgaver

6.1

6.2

Udvalget har til opgave at radgive bestyrelsen om centrale emneomrader i relation til ORSA-
hjulet, herunder bista bestyrelsen med fglgende emneomréader:

e Risikoidentifikation — identifikation af de vaesentlige risici — herunder vurdering af, om der er
risici, som skal have seerligt fokus

o Risikoappetit — fastsaettelse af ansket risikoprofil, tilhgrende retningslinjer og rammer for
risici samt hermed

o Kuvantificering — fastsaettelse af principper for opgarelse af ATP’s risici samt udmaling af
rammer

e Governance og organisering — vurdere risikostyringssystemet og den tilhgrende gover-
nance

e Risiko- og solvensvurdering — vurdering af risiko og solvenssituationen i ATP (kvantitativt).

Udvalget skal lgfte opgaver, som ATP’s bestyrelse i avrigt gnsker udfgrt af udvalget, herunder
gennemgang af relevante politikker og rapporteringer, jf. risikoudvalgets arshjul.

7. Rapportering

71

7.2

7.3

Formanden er ansvarlig for, at der fgres referat fra risikoudvalgets mader. Det endelige referat
godkendes af samtlige risikoudvalgsmedlemmer. Underskrift kan ske digitalt efter Administra-
tionens naermere anvisning.

Referater fra risikoudvalgets mgder er tilgaengelige for bestyrelsen.

Formanden informerer bestyrelsen pa ferstkommende bestyrelsesmade om udfert arbejde og
vaesentlige konklusioner fra hvert mgde i risikoudvalget.
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8. Evaluering
8.1  Udvalget gennemgar og vurderer arligt, og efter behov, nar det vurderes hensigtsmaessigt, at

naervaerende kommissorium for risikoudvalget er ajourfert og betryggende og foretager indstil-
ling om aendringer heri til bestyrelsen.

Vedtaget af ATP’s bestyrelse pa bestyrelsesmgdet den 22. juni 2022

Torben M. Andersen
bestyrelsesformand



